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asterflex im Uberblick

Masterflex kommt gestarkt aus der Krise
Konzernumséatze und -ergebnisse steigen deutlich

Langfristige Sicherstellung der Finanzierung und Abschluss der

umfassenden Bilanzrestrukturierung in Arbeit
Konzentration auf das Kerngeschaft weiter forciert

Fortgefiihrte Geschaftsbereiche (IFRS)
Konzernumsatz (T€)

Konzern-EBITDA (T€)

Konzern-EBIT (T €)

Konzern-EBT (T €)

Konzernergebnis aus fortgefiihrten
Geschaftsbereichen (T €)

Konzernergebnis aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen (T €)

Konzernergebnis (T €)

Ergebnis pro Aktie (€)

Aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen
Aus aufgegebenen Geschaftshereichen

Aus fortgefiihrten und aufgegebenen
Geschéftsbereichen

Konzern-EBIT-Marge
Anzahl der Mitarbeiter

Konzern-Eigenkapital (T €)
Konzern-Bilanzsumme (T €)

Konzern-Eigenkapitalquote (%)

30.06.2010
24911
4.025

2.836

345

201

-5.082
-4.974

0,02
-1,16

-1,14
11.4%
549

30.06.2010
-3.487
68.616
-5,1%



Der Vorstand der Masterflex AG
Dr. Andreas Bastin, Vorstandsvorsitzender
Mark Becks, Finanzvorstand

Der Aufsichtsrat der Masterflex AG

Dipl.-Ing. Friedrich Wilhelm Bischoping, Aufsichtsratsvorsitzender
Prof. Dr. Detlef Stolten

Dipl.-Kfm. Georg van Hall, Wirtschaftsprifer und Steuerberater

30.06.2009 Veranderung in %

23.095 7,9%

2.356 70,8%

1.124 152,3%
-1.922
-1.440

-928 447,6 %

-2.452 102,9 %

-0,35 -105,7 %

-0,21 452,4%

-0,56 103,6 %

4,9% 132,7%

697 -21,2%

31.12.2009 Veranderung in %
995

69.298 -1,0%

1.4%
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die Geschaftsentwicklung der Masterflex
AG hat sich im ersten Halbjahr 2010
deutlich gegentber dem Vorjahr verbes-
sert. Unsere friihzeitig eingeleiteten Mal3-
nahmen zur Restrukturierung sowie zur
Kostensenkung zeigen deutlich positive
und nachhaltige Wirkung. Zudem entwi-
ckelt sich auch die Absatzseite aufgrund
der gesamtwirtschaftlichen Erholung und
unserer gezielten Vertriebsprojekte sehr
erfreulich. Dies hat zu einer erheblichen

Margenverbesserung gefihrt.

Die wesentliche Stiitze dieser erfreulichen Entwicklung ist erwartungsge-
maB unser Kerngeschaftsfeld High-Tech-Schlauchsysteme. Einen groBen
Erfolg daran haben unsere breit gefacherten Absatzmérkte und unser
Innovationsdrang. Zudem haben wir die angestrebte ErschlieBung viel-
versprechender Potenziale in neuen Branchen und Landern gut voran-

entwickelt.

Der wichtigste Meilenstein des ersten Halbjahres 2010 war die Verein-
barung Uber ein Konzept zur langfristigen Neustrukturierung der Kon-
zernfinanzierung mit unseren Finanzierungspartnern. Auch wenn vor
dem Hintergrund der hohen Komplexitat wechselseitiger Bedingungen
und der Vielzahl der beteiligten Banken die Verhandlungen noch einige
Monate bis zum erhofften Abschluss benotigen werden, so sind die bis-
lang erreichten Eckdaten der Zielkonzeption sehr erfreulich und vielver-
sprechend flr unser Unternehmen:

e Deutliche Reduzierung des bisherigen Bankenkreises
e Weitere deutliche Entschuldung durch einen ergebniswirksamen

Forderungsverzicht der ausstiegsbereiten Banken



Vorwort des Vorstandsvorsitzenden o

e Zusatzliche Entschuldung und Eigenkapitalstarkung durch eine
EigenkapitalmaBnahme

e Kreditvertrage zur langfristigen, strukturierten Konzernfinanzierung
Gber funf Jahre, einschlieBlich umfassender Investitionslinien

Die Struktur und Rahmenbedingungen der EigenkapitalmaBnahme
werden der Hauptversammlung am 17. August 2010 erldutert und zur
Abstimmung gegeben. Die Sicherstellung der langfristigen Finanzierung
durch die zukUnftigen Kernbanken ist an die Gewahrung einer Landes-
burgschaft gekntpft. Diese ist bereits beantragt.

Wir sind optimistisch bis zum Jahresende eine endgtiltige Einigung und
die Umsetzung des Konzeptes erreicht zu haben.

Auch im Bereich der operativen Restrukturierung haben wir einen wei-
teren Meilenstein umgesetzt. Nach Ende des Berichtszeitraumes hat die
Masterflex AG, wie am 28. Juni 2010 angektndigt, am 10. August 2010
einen Vertrag Uber den Verkauf ihrer Tochtergesellschaft SURPRO GmbH,
D-Wilster, abgeschlossen. Der Vertrag wurde unter den Ublichen Vorbe-
halten geschlossen. Der Abschluss der Transaktion ist noch fir das lau-
fende Geschéftsjahr vorgesehen.

Die VerauBerung der stark verlustreichen Oberflachentechnik ist ein
weiterer wesentlicher Eckpfeiler, um die Geschaftstatigkeit der
Masterflex AG auf das erfolgreiche Kerngeschaft High-Tech-Schlauch-
systeme zu konzentrieren. Mit dieser MaBnahme ist ein Entkonsolidie-
rungseffekt von ca. 5 Mio. € verbunden, der, wie bereits im Geschafts-
bericht 2009 angeklindigt, Auswirkungen auf das Konzernergebnis
und das Konzerneigenkapital der Masterflex AG hat und im Halbjahres-
ergebnis 2010 bertcksichtigt ist. Das Segment Advanced Material
Design (Oberflachentechnik) wird als , aufgegebener Geschaftsbereich”
ausgewiesen. Die Darstellung der Ergebnisse in diesem Halbjahresbericht
erfolgt daher auf Basis fortgefhrter Geschaftsbereiche.

Die konjunkturelle Erholung spiegelt sich im Konzernumsatz wider, der
im ersten Halbjahr 2010 um 7,9 Prozent von 23,1 Mio. € auf 24,9 Mio. €
gestiegen ist. Noch deutlicher zeigt sich die erfolgreiche Entwicklung der



Masterflex AG im Anstieg des Konzerngewinns vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) um fast 71 Prozent auf 4,0 Mio. € (Vorjahres-
zeitraum 2,4 Mio. €) und dem noch deutlicher gestiegenen Konzernge-
winn vor Zinsen und Steuern (EBIT) um 152,3 Prozent von 1,1 Mio. € auf
2,8 Mio. €.

Dabei ist zu berticksichtigen, dass das Konzernergebnis in diesem Jahr
noch einmal durch auBerordentliche Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Refinanzierung und Transaktionskosten belastet wird. Ab dem
kommenden Geschaftsjahr gehen wir von einer weiteren, massiven Re-

duzierung dieser nicht operativen Aufwendungen aus.

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre, die Masterflex AG hat in
den vergangenen zwei Jahren — und damit in duBerst kurzer Zeit — einen
wahren Kraftakt hinter sich gebracht. Noch kénnen wir nicht vollstan-
dig zufrieden sein. Dennoch sehen wir deutlich, nicht zuletzt aufgrund
der umfangreichen Restrukturierungserfolge, dass die Masterflex AG
wieder zurlick auf der Erfolgsspur ist. Unser Unternehmen kann zudem
nunmehr die markt- und technologieseitigen Wachstumspotenziale
dank einer fokussierten Strategie auf das profitable Kerngeschaftsfeld
High-Tech-Schlauchsysteme konsequent heben. Dazu setzen wir auf die
tberlegene Technologiekompetenz der Masterflex AG und internatio-
nale Wachstumspotenziale im Markt anspruchsvoller Verbindungs- und

Schlauchsysteme aus innovativen High-Tech-Kunststoffen.

Angesichts des erfolgreichen ersten Halbjahres 2010 erwarten wir nun-
mehr ein deutlich besseres Geschaftsjahr 2010 mit einem Umsatzplus
von mindestens 4,0 Mio. € und einem Anstieg des operativen Konzern-
EBIT um ebenfalls mindestens 4,0 Mio. €.

Im August 2010

(b
[ukoeas (rshiw

Dr. Andreas Bastin
Vorstandsvorsitzender
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Zwischenlagebericht
Konzernstruktur und Geschaftstatigkeit

Die Masterflex AG, Gelsenkirchen, ist im Kerngeschaftsfeld High-Tech-
Schlauchsysteme der Spezialist fur die Entwicklung und Herstellung
anspruchsvoller Verbindungs- und Schlauchsysteme. Wahrend friiher
tberwiegend Polyurethan verarbeitet wurde, werden heute eine Rei-
he weiterer High-Tech-Kunststoffe verarbeitet. Dieser Bereich — unser
Kerngeschaft — wird weiter ausgebaut.

Nach dem Verkauf der Oberflachentechnik (Advanced Material Design)
wird mit dem Geschaftssegment Mobility (klimaneutrale Mobilitats-
I6sungen) nur noch eine nicht zum Kerngeschaft gehérende Beteili-
gung gehalten.

Markt und Wettbewerb

Kerngeschaft High-Tech-Schlauchsysteme

Im ersten Halbjahr 2010 hat sich das Kerngeschéftsfeld High-Tech-
Schlauchsysteme im Vorjahresvergleich deutlich erholt. Der Auftrags-
eingang der Masterflex AG lag im ersten Halbjahr 2010 deutlich im
zweistelligen Bereich im Vergleich zum Vorjahr. Aufgrund der positiven
Entwicklung wurde bereits im Februar 2010 die Kurzarbeit beendet.

Insgesamt stieg der Segmentumsatz im ersten Halbjahr 2010 um
13,4 Prozent auf 22,7 Mio. € (Vorjahr: 20,0 Mio. €). Dabei ist zu bertick-
sichtigen, dass in den Vorjahreszahlen noch die TechnoBochum GmbH
ausgewiesen wurde, die seit dem 30. April 2009 nicht mehr zur
Masterflex-Gruppe gehort. Ohne Beriicksichtigung der ehemaligen
Tochtergesellschaft betrug die Steigerung des Konzernumsatzes sogar
17,6 Prozent.

Besonders deutlich spiegelt sich die Erholung im Segment-EBIT vor Uber-
leitung wider, das um 107,71 Prozent auf 3,8 Mio. € gestiegen ist. Dies
entspricht einer erfreulichen EBIT-Marge von fast 17 Prozent.



Auch die gesamte Kunststoffbranche ent-
wickelte sich dynamisch. In der halbjéhr-
lichen Umfrage des Branchendienstes Kunst-
stoff Information (,KI Dialog”) meldeten

80 Prozent der teilnehmenden Unterneh-

men einen besseren Geschaftsverlauf, als im
- Vorjahr. Fur die zweite Jahreshalfte erwarte-
ten nur noch 7 Prozent der befragten Unternehmen eine schlechtere
Lage. Die bessere Stimmung zeigte sich auch auf den Messen, an denen
die Masterflex AG teilgenommen hat. Dazu gehorten unter anderem
die Industriemesse WIN in Istanbul, die Hannover Messe und die Fach-
messe POWTECH. Auf den Messen wurden zahlreiche Produktneuhei-
ten prasentiert, unter anderem Schlauche aus nachwachsenden Roh-
stoffen sowie neuartige Schlauche, die zur Ableitung elektrostatischer
Aufladungen bei der Forderung brennbarer Staube und Schuttguter
eingesetzt werden kénnen.

AuBerdem hat die Masterflex AG eine Schlauchserie fir ein vollkommen
neues Segment entwickelt. Die neuen ,, fun-flexx®-Schlduche” sind Hun-
detunnel fur Trainingszwecke. Mit diesem Produkt beschreitet die Mas-
terflex AG gleichzeitig neuen Boden bei der AbsatzmarkterschlieBung, da
es sich vor allem um privat-kommerzielle Kunden und Anwender handelt.

Im ersten Halbjahr 2010 wurde auch die Internationalisierung weiter aus-
gebaut. So steht der Markteintritt in Brasilien mit der Eréffnung eines
Vertriebsblros in Sao Paulo unmittelbar bevor. Erste Geschafte sind in
diesem beeindruckenden Wachstumsmarkt bereits fur das zweite Halb-
jahr 2010 fest eingeplant.

Im Bereich medizinischer Komponenten arbeiten wir an der Erweiterung
des Katheter-Sortiments. Projekte sind z.B. die Herstellung antibakteriel-
ler Katheter mit neuem Wirkprinzip, Schlduche zur Selbstkatheterisierung
sowie neuartige Schlduche fur die Horgerateindustrie.

Derartige Produktinnovationen unterstreichen unsere technologische

Fuhrerschaft, die eine wichtige Saule unseres Erfolgs sind.
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Wir werden unsere Internationalisierung und unsere Innovationskraft
in den kommenden Jahren weiter ausbauen. Im ersten Halbjahr 2010
haben wir daher die Abteilungen Entwicklung und Vertrieb/Internationa-
lisierung weiter personell verstarkt.

Geschaftsfeld Mobility

Im ersten Halbjahr 2010 hat sich das Seg-
ment Mobility sehr verhalten entwickelt.
Grund daftr war der strenge und lang an-
haltende Winter, der die Nachfrage nach
Elektrofahrradern im ersten Quartal 2010

gebremst hatte. Dieser Rickstand konnte

im zweiten Quartal nicht aufgeholt wer-
den, zumal die Masterflex AG ihre freien Investitionsmittel bevorzugt
im Kerngeschéftsfeld einsetzt. Zudem muss weiterhin der Markteintritt
und die laufende technische Produktweiterentwicklung im Teilsegment
Brennstoffzellentechnik finanziert werden.

Der Einsatz unserer Cargobikes mit Brennstoffzellenantrieb im euro-
pdischen Hy-Chain-Projekt l&uft planmaBig weiter. Wir planen, bis
Jahresende noch weitere Fahrzeuge auszuliefern. Dartber hinaus sind
derzeit 10 Cargobikes bei der Deutschen Telekom AG im Rahmen des
Projektes , T-City” im Einsatz. Weitere Fahrzeuge sollen noch im Laufe

dieses Jahres ausgeliefert werden.

Der Segmentumsatz ging um 27,7 Prozent auf 2,2 Mio. € zuriick (Vor-
jahr: 3,1 Mio. €). Entsprechend blieb das Segment-EBIT negativ und
ging von -22 T€ im Vorjahreszeitraum auf -170 T€ zuriick.

Da die Mobility-Sparte keine Synergien mit dem Kerngeschaft aufweist,
prafen wir Optionen, wie den Verkauf des Geschafts oder die Zusam-
menarbeit mit einem Partner. Der bereits erreichte technologische Stan-
dard und das Anwendungspotenzial unserer Brennstoffzellentechnik
bieten eine gute Ausgangsposition fir einen zuklnftigen wirtschaft-
lichen Erfolg.



Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage

Ertragslage

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zum 30. Juni 2010 zeigt die
verbesserte Umsatz- und Ertragssituation auf Basis fortgefihrter Ge-
schaftsbereiche deutlich auf. Der Konzerngewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) verbesserte sich im Vorjahresvergleich deutlich
um mehr als 70 Prozent auf 4,0 Mio. € (Vorjahr: 2,4 Mio. €).

Auch der Konzerngewinn vor Zinsen und Steuern (EBIT) stieg deutlich um
152,3 Prozent auf 2,8 Mio. € (Vorjahr: 1,1 Mio. €). Wesentliche Treiber da-
fur waren der positive Umsatzanstieg im margenstarken Kerngeschafts-
feld High-Tech-Schlauchsysteme sowie die erfolgreichen MalBBnahmen zur
Kostenoptimierung.

Der Konzerngewinn vor Steuern (EBT) war zum 30. Juni 2010 wieder
positiv mit 0,3 Mio. € wahrend er im Vorjahr noch deutlich negativ bei
-1,9 Mio. € lag. Das Konzernergebnis aus fortgeflihrten und aufgegebe-
nen Geschaftsbereichen war zum 30. Juni 2010 mit -5,0 Mio. € negativ
aufgrund des negativen Entkonsolidierungseffektes des aufgegebenen
Geschéftsbereichs Oberflachentechnik in Hohe von ca. 5 Mio. €.

Vermogenslage
Die Gesamtvermogensposition der Masterflex AG hat sich zum
30.Juni2010im Vergleich zum 31. Dezember 2009 kaum verandert. Die
Bilanzsumme verringerte sich mit -1,0 Prozent leicht von 69,3 Mio. €
auf 68,6 Mio. €.

Die Effekte auf die Bilanz durch den aufgegebenen Geschéftsbereich
Oberflachentechnik sind auf der Aktivseite in der Position ,Zu VerduBe-
rungszwecken gehaltene Vermogenswerte” abgebildet und betragen
6,2 Mio. €. Auf der Passivseite sind sie in der Position ,Schulden im direk-
ten Zusammenhang mit zur VerauBerung gehaltenen Vermogenswerten”
abgebildet und betragen 6,8 Mio. €.
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Aufgrund dieser Darstellung ist ein Vergleich zum 31. Dezember 2009
nicht aussagekraftig.

Die Barmittel erhohten sich um 3,9 Prozent und beliefen sich zum
30. Juni 2010 auf 8,1 Mio. €.

Insbesondere aufgrund der Entkonsolidierungseffekte reduzierte sich
das Eigenkapital und lag zum 30. Juni 2010 bei -3,5 Mio. €. Bei er-
folgreicher Durchfiihrung der geplanten KapitalmaBnahme sowie des
Forderungsverzichtes der Banken wird sich die Eigenkapitalsituation
jedoch wieder deutlich verbessern und sich auch ziigig der von uns

angestrebten Eigenkapitalquote von 30 Prozent nahern kénnen.

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten reduzierten sich aufgrund der
SURPRO-Darstellung um -6,5 Prozent auf 18,2 Mio. €, wahrend sich die
kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten aufgrund der Nutzung von Konto-

korrentlinien um 4,0 Prozent auf 36,4 Mio. € erhohten.

Unter Berticksichtigung der zum Bilanzstichtag vorhandenen liquiden
Mittel betrug die Nettoverschuldung (Finanzverbindlichkeiten abzuglich
liquider Mittel) 46,5 Mio. € und reduzierte sich leicht um 0,4 Prozent
gegeniber dem 31. Dezember 2009.

Finanzlage

Die Grundsdtze und Ziele des Finanzmanagements werden ausfihr-
lich im Geschaftsbericht 2009 erldutert. Anderungen haben sich zum
30. Juni 2010 nicht ergeben.

Oberstes Ziel ist eine langfristige sichere Finanzierungsstruktur mit ei-
nem tragfahigen Verhaltnis von Eigenkapital und Fremdmitteln, das
den Fortbestand der Gesellschaft gewdhrleistet.

Zum 28. Juni 2010 hat die Masterflex AG mit ihren Finanzierungspart-
nern ein Konzept zur langfristigen Neustrukturierung der Konzernfinan-
zierung vereinbart. Die Umsetzung steht unter dem Ublichen Gremien-

und Konsortialvorbehalt und beinhaltet die Prolongation der aktuellen



Finanzierungsvereinbarungen zur Umsetzung dieses Konzeptes bis zum

30. Dezember 2010. Die wesentlichen Bausteine sind:

e Deutliche Reduzierung des aktuellen Finanziererkreises um 7 Ban-
ken auf zukinftig 6 Banken

e Ablosung der 7 ausstiegsbereiten Banken mit einem aktuellen For-
derungsvolumen in Hohe von rund 25 Mio. € bis Ende 2010 unter
Einbindung eines ergebniswirksamen Forderungsverzichtes in Héhe
von rund 10 Mio. €.

e Bereitstellung einer strukturierten, langfristigen Konzernfremdfinan-
zierung (5 Jahre) durch die verbleibenden Banken (Kernbanken), bei
Sicherstellung folgender wesentlicher Bedingungen:

1. Gewdhrung einer Landesburgschaft fur einen Teil der neu zu
strukturierenden Kredite (das Antragsverfahren lauft)

2. Erfolgreiche Zufihrung von frischer Liquiditat und Starkung des
Eigenkapitals

Die geplante umfassende finanzielle Restrukturierung baut auf mehre-
ren einander bedingenden Bausteinen auf. Vor dem Hintergrund der
hohen Komplexitat wechselseitiger Bedingungen und der Vielzahl der
beteiligten Banken weist der Vorstand darauf hin, dass die Verhand-
lungen noch nicht abgeschlossen sind und damit die Entwicklung des
Unternehmens weiterhin mit Unsicherheiten behaftet ist.

Bezuglich der EigenkapitalmaBnahmen haben bereits mehrere Anker-
investoren ihre Bereitschaft erklart, sich bei Umsetzung des Finanzie-
rungskonzeptes langfristig an der Masterflex AG zu beteiligen und ent-
sprechende Absichtserkldrungen zur Sicherstellung der erfolgreichen
Durchftihrung einer KapitalmaBnahme unterzeichnet.

Die Ausgestaltung der geplanten EigenkapitalmaBnahme wird der
Hauptversammlung am 17. August 2010 zur Abstimmung vorgelegt.
Die Einladung ist im Internet unter www.masterflex.de unter Investor
Relations/Hauptversammlung einsehbar.

Bei erfolgreicher Umsetzung des weitreichenden Finanzierungskonzep-
tes ist die vom Vorstand avisierte Neuordnung der Konzernfinanzierung
langfristig sichergestellt und tragt zu einer weiteren erheblichen Ent-
schuldung des Konzerns bei.
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Liquiditatsanalyse

Zum 30. Juni 2010 wurde ein positiver Cash Flow aus operativer Ta-
tigkeit von 1,6 Mio. € erzielt. Den groBten Anteil erwirtschaftete das
Kerngeschaftsfeld High-Tech-Schlauchsysteme.

Der Kassenbestand hat sich gegentiber dem 31. Dezember 2009 um
3,9 Prozent auf 8,1 Mio. € verandert.

Personalbericht

Die Zahl der Mitarbeiter hat sich zum 30. Juni 2010 um 21,2 Prozent
gegenliber dem Vorjahr reduziert. MaBBgeblich fur den Vergleich sind
die Verkdaufe zweier Tochtergesellschaften im Jahr 2009 sowie Per-
sonalanpassungen im Zuge unserer Kostensenkungs- und Restruktu-
rierungsmaBnahmen. Erfreulich ist, dass die Kurzarbeit aufgrund der
positiven Entwicklung im Kerngeschaft im Februar 2010 an den betrof-
fenen Standorten beendet wurde.

Im Kerngeschaftsfeld High-Tech-Schlauchsysteme wurden auBerdem im
ersten Halbjahr 2010 bereits dreizehn Personen in Schlisselpositionen

in Verwaltung, Vertrieb, Entwicklung und Produktion neu eingestellt.

AuBerdem ist die Masterflex AG auch 2010 erneut Ausbildungsbetrieb.
Am Standort Gelsenkirchen haben jeweils zwei Auszubildende im ge-
werblichen und im Verwaltungsbereich seit August 2010 ihre Lehre
begonnen. In den Tochtergesellschaften werden auBerdem derzeit wei-
tere acht Auszubildende beschaftigt. Zwei Ausbildungsstellen bei der
Novoplast Schlauchtechnik GmbH in Halberstadt sind noch unbesetzt.
Diese wurden wir gerne auch noch besetzen.

Forschung und Entwicklung, Investitionen

Gegenuber den Aussagen im Geschaftsbericht 2009 haben sich im Be-
richtszeitraum keine wesentlichen Anderungen ergeben.



Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach Schluss des
Berichtszeitraums

Die Masterflex AG hat am 10. August 2010 einen Vertrag Uber den Ver-
kauf ihrer Tochtergesellschaft SURPRO GmbH, D-Wilster, abgeschlos-
sen. Der Vertrag wurde unter den Ublichen Vorbehalten geschlossen.
Der Abschluss der Transaktion ist noch fur das laufende Geschaftsjahr
vorgesehen.

Der beabsichtigte Verkauf der Sparte Advanced Material Design
(Oberflachentechnik) erfolgte zeitnah nach der Ankindigung am
28. Juni 2010. Das Segment wird als aufgegebener Geschéaftsbe-
reich dargestellt. Dies ist mit einem Entkonsolidierungsaufwand von
ca. 5,0 Mio. € verbunden.

Risikobericht

Die Beschreibung des Risikomanagements und die Erlauterung moglicher
Risiken werden ausfuhrlich im Geschéftsbericht 2009 erldutert. Die dort
getroffenen allgemeinen Aussagen gelten im Wesentlichen unverandert.

Ausblick und Chancen

Konzentration auf Starken und Refinanzierung im Fokus

Die Uberproportionale Wachstums- und Diversifizierungsstrategie der
Jahre nach dem Borsengang hat zu einer hohen Verschuldung und zu
erheblichen bilanziellen Verwerfungen gefuhrt. Im Geschaftsjahr 2008
wurde mit dem zwingend notwendigen Restrukturierungskurs begon-
nen, das Geschaft der Masterflex AG wieder auf das Kerngeschaft
High-Tech-Schlauchsysteme zu refokussieren, da insbesondere die Ver-
schuldungslast zwischenzeitlich erdriickende, sogar existenzbedrohen-
de, AusmaBe angenommen hatte. Das Schlauchgeschaft war in allen
Jahren der zuverldssige und mit Abstand gréBte Ergebnistrager in der
Masterflex-Gruppe und erwirtschaftete durchgangig stabile Cash Flows.
Zudem steht der Name Masterflex seit mehr als 20 Jahren fur herausra-
gende Kompetenz im gesamten Markt fir High-Tech-Schlauchsysteme.

16
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Mit der Umsetzung des Verkaufs des Segmentes Oberflachentechnik
(AMD) ist damit ein ganz wesentliches Ziel entlang unserer 2008 de-
finierten strategischen Leitlinie nahezu erreicht. Von urspringlich funf
unterschiedlichen — ohne Synergien zueinanderstehenden Geschaftsfel-
dern —sind nach weniger als zwei Jahren noch zwei verblieben: Neben
unserem Kerngeschaftsfeld High-Tech-Schlauchsysteme noch die Betei-
ligung an der Mobility-Gruppe.

Zudem konnten wir — trotz der zwischenzeitlich hinzukommenden
schérfsten Finanz- und Wirtschaftskrise der letzten 50 Jahre — unsere
Verschuldung um Uber 20 Prozent reduzieren. Die getdtigten Firmen-
verkdufe leisteten — trotz teilweise massiver Verlustsituationen und/oder
hoher Kapitalbedarfe bei den betroffenen Unternehmen — einen groBen
Beitrag dazu. Mit der nun greifbaren, wenn auch noch nicht gesicherten
Sicherstellung der langfristigen Unternehmensfinanzierung auf Basis ei-
ner stabilen Eigenkapitalbasis haben wir den Abschluss unserer umfas-

senden und harten Restrukturierung der letzten zwei Jahre vor Augen.

Wir haben eine klare Zukunftsvision, die die erfolgreichen und tber-
legenen Kernkompetenzen der Masterflex AG ins Zentrum stellt und
den Fahrplan fur das weitere Vorgehen bestimmt: Wir wollen in den
nachsten Jahren ein fokussiertes Technologieunternehmen werden, das
klarer Marktfuhrer fir anspruchsvolle Verbindungs- und Schlauchsyste-

me aus innovativen High-Tech-Kunststoffen ist.

Chancenbericht

Die Masterflex AG hat aufgrund ihrer hervorragenden Material- und
Technologiekompetenz ein aussichtsreiches Chancenpotenzial fur die
Zukunft. Diese werden im Geschaftsbericht 2009 ausfuhrlich erlautert.
Die dort gemachten allgemeinen Aussagen gelten unverandert.

Unser Kerngeschéftsfeld High-Tech-Schlauchsysteme bietet ein hohes

Chancenpotenzial aufgrund folgender Faktoren:

e Ausdehnung unseres Produktportfolios
Wir werden verstarkt ganze Systeme anbieten, z.B. Schlduche mit
zugehorigen Verbindungselementen und anwendungsorientierte
Systeme als durchgangige Versorgungslésungen.



e Beschleunigte Internationalisierung
Wir werden unsere erfolgreich begonnenen Vermarktungsaktivita-
ten in Nordamerika und Osteuropa verstarken. Insbesondere in den
USA sind wir dabei im ersten Halbjahr 2009 bereits erfolgreicher als
erwartet gestartet. In Asien und Ubersee sind wir bisher nur verein-
zelt tatig. Wir prufen bereits strategische Optionen fir den Markt-
eintritt.

e Ausbau der Werkstoffkompetenz
Wahrend wir vor zehn Jahren noch zu achtzig Prozent Polyurethan
(PUR) verarbeitet haben, ist der Anteil anderer High-Tech-Kunststoffe
in den letzten Jahren kontinuierlich gestiegen, so dass der Anteil von
PUR heute noch bei ca. flinfzig Prozent liegt. Die von uns einge-
setzten Hochleistungskunststoffe setzen eine extrem anspruchsvolle
Verarbeitung und groBe Erfahrungen voraus. Genau diese Technolo-
giekompetenz zeichnet Masterflex seit mehr als zwanzig Jahren aus
und er6ffnet uns dadurch weiteres Chancenpotenzial.

Ausblick fur das Geschaftsjahr 2010

Die bisherige Entwicklung im Geschaftsjahr 2010 verlauft erfolgreich fur
die Masterflex AG. Unsere umfangreichen MaBnahmen zur nachhalti-

gen Verbesserung der Geschaftsentwicklung wirken vollumfanglich.

Die deutliche wirtschaftliche Belebung im Kerngeschéaft stimmt uns op-
timistisch, dass wir unsere Ziele bis zum Jahresende erreichen werden
bzw. bei einer weiteren Stabilisierung der Gesamtwirtschaft sogar tber-
treffen kénnen.

Der forcierte Ausbau unserer profitablen High-Tech-Schlauchsysteme
schreitet erfolgreich voran. Wir haben bereits zahlreiche Innovationen
entwickelt und unsere Internationalisierung ausgebaut. Die erfolgrei-
che Entwicklung bestarkt uns in unserer Erwartung. Wir erwarten, dass
wir aufgrund unserer Technologiekompetenz deutlich starker als der
Marktdurchschnitt wachsen werden.

Die verhaltene Entwicklung im Geschaftsfeld Mobility wird aus heu-
tiger Sicht bis zum Jahresende anhalten. Die Auswirkungen auf die
Gesamtkonzernentwicklung sind aufgrund des geringen Anteils des
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Geschaftsfeldes jedoch Uberschaubar. Im Bereich Mobility sehen wir
uns grundsétzlich auf einem guten Weg, nicht zuletzt weil das The-
ma umweltfreundliche Mobilitat zunehmend an Bedeutung gewinnt.
Aufgrund der fehlenden Synergien zum Kerngeschaftsfeld, prifen wir

weiterhin auch Verkaufsoptionen.

Unsere Prognose fur das Geschaftsjahr 2010 ist mit der Unsicherheit
behaftet, wie nachhaltig die allgemeine wirtschaftliche Erholung sein
wird. Die gute Halbjahresentwicklung sehen wir jedoch als Signal, dass
unsere gesetzten Jahresziele erreichbar und realistisch sind.

Wir erwarten fir 2010 eine Steigerung des Konzernumsatzes auf
Basis fortgeflhrter Geschaftsbereiche von mindestens 4,0 Mio. € auf
48,0 Mio. €. Das Konzern-EBIT 2010 wird insbesondere noch einmal
mit Sonderbelastungen — vor allem Rechts- und Beratungskosten durch
Verkaufe sowie KapitalmaBnahmen — belastet sein. Dennoch erwarten
wir ein um mindestens 4,0 Mio. € erheblich verbessertes operatives EBIT

von insgesamt mindestens 3,7 Mio. €.

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre, die Masterflex AG hat
bereits eine Reihe Herausforderungen erfolgreich bewaltigt. Wir sind
daher Uberzeugt, die richtigen strategischen Weichen gestellt zu ha-
ben, um aus der Masterflex AG wieder ein gesundes Wachstumsunter-

nehmen zu machen.

Die Vereinbarung mit den Finanzpartnern ist eine wesentliche Voraus-
setzung, um den Konzernumbau erfolgreich abschlieBen zu kénnen und
die Zukunftsfahigkeit des Unternehmens langfristig zu sichern. Noch sind
die Verhandlungen aufgrund der hohen Komplexitat wechselseitiger Be-
dingungen und der Vielzahl der beteiligten Banken nicht abgeschlossen
und die Entwicklung der Masterflex AG noch mit Unsicherheiten behaf-
tet. Bei erfolgreicher Einigung kann sich die Masterflex AG jedoch wieder
mit voller Kraft auf den Ausbau der profitablen High-Tech-Schlauchsys-
teme konzentrieren und an einer tragfahigen Kapitalstruktur arbeiten.

Die operative Geschaftsentwicklung unterstreicht die Bedeutung und
die Leistungsféhigkeit der High-Tech-Schlauchsysteme. Auch wird deut-
lich, dass wir — trotz aller schwierigen Herausforderungen in den letz-
ten zwei Jahren — unser operatives Kerngeschaft nicht vernachlassigt
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haben. Wir sehen fur die Masterflex AG groBes Wachstumspotenzial,
das wir mit unserem Know-how konsequent erschlieBen werden. Das
von uns im Rahmen interner und externer Marktrecherchen identifi-
zierte Marktpotenzial fur High-Tech-Schlauchsysteme ist erheblich und
liegt allein fur den Spiralschlauchbereich bei rund 600 Mio. € weltweit.
Unser strategischer Fahrplan mit vielen kreativen Ideen dazu steht und
wird bereits konsequent umgesetzt.

Die Masterflex-Aktie

Aktienkursentwicklung 1. Halbjahr 2010

Jun

Apr

S ©
> >
117,6667 120 %

Jan
Feb

110 %
100 %
90 %
80 %
70 %
60 %

58,3333
Masterflex DAX SDAX

Das erste Halbjahr 2010 war durch verschiedene Entwicklungen beim
Aktienkurs gepragt. Im ersten Quartal 2010 wurden neue All-Time-
Tiefstkurse von unter 3,00 € im Februar erreicht. In der Folge erhol-
te sich der Kurs jedoch deutlich und erreichte am 15. bzw. 16. Marz
2010 ein neues 6-Monatshoch von 4,38 € bzw. 4,20 €. Dies entsprach
einem Kursgewinn von 54,2 Prozent bzw. 49,5 Prozent bezogen auf
den jeweiligen Tiefstkurs. Damit schlug die Masterflex-Aktie deut-
lich sowohl den DAX wie auch zeitweise den SDAX. Nach Bekannt-
gabe des Konzernabschlusses 2009 am 29. April 2010 gab der Kurs
trotz eines positiven Ausblicks auf das Geschéftsjahr 2010 nach und
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performt seitdem unterhalb der Entwicklung der Vergleichsindizes DAX
und SDAX.

Eine leichte Erholung setzte Ende Juni 2010 ein. Der Aktienkurs erreich-
te nach der Bekanntgabe Uber die Vereinbarung der Masterflex AG mit
ihren Finanzpartnern nach Tiefstkursen Anfang Junivon 3,10 € ein Zwi-
schenhoch bei 3,80 €. Bis zur Veroffentlichung dieses Berichts pendelte
der Kurs zwischen 3,50 € und 3,80 €.

Das Ziel unserer Investor Relations-MaBnahmen ist, durch eine trans-
parente Kapitalmarktkommunikation Vertrauen in die strategische
Neuausrichtung und die Fokussierung auf das profitable Kerngeschaft
High-Tech-Schlauchsysteme zu schaffen sowie die sich daraus ergeben-
den Wachstums- und Ertragspotenziale aufzuzeigen.

AuBerdem gilt es, die MaBnahmen und erreichten Meilensteine trans-
parent zu erlautern, um aus der Masterflex AG wieder ein Unterneh-

men mit gesunder Eigenkapitalausstattung zu machen.

Hauptversammlung 2010

Die ordentliche Hauptversammlung findet am Tag der Veroffentlichung
dieses Berichts am 17. August 2010 im Schloss Horst in Gelsenkirchen
statt.

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder endet nach den gesetzlichen und
satzungsmaBigen Bestimmungen mit dieser Hauptversammlung. Herr
Friedrich Wilhelm Bischoping und Herr Georg van Hall stellen sich zur
Wiederwahl, Herr Prof. Detlef Stolten gibt sein Amt ab. Als Nachfolger
wird Herr Axel Klomp, Wirtschaftsprifer und Steuerberater, der Haupt-
versammlung vorgeschlagen. Herr Klomp verfugt tber umfangreiche
Kenntnisse auf den Gebieten Rechnungslegung und Abschlussprifung.

Alle Abstimmungsergebnisse werden zeitnah auf unserer Homepage

www.masterflex.de im Bereich Investor Relations/Hauptversammlung

veroffentlicht.
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Finanzkalender der Masterflex AG 2010

Bilanzpressekonferenz, Prasentation des

29. April Geschéftsberichtes 2009

29. April DVFA-Analystenkonferenz
12. Mai Quartalsbericht 112010

17. August Hauptversammlung

17. August Quartalsbericht 11/2010

15. November Quartalsbericht 11/2010
November Eigenkapitalforum, Frankfurt

Anhang zum Zwischenbericht
(1. Halbjahr 2010)

1. Rechnungslegungsgrundsatze

Dieser Zwischenbericht wurde nach den International Financial Re-
porting Standards (IFRS) bzw. International Accounting Standards
(IAS) des International Accounting Standards Board (IASB) erstellt und
steht im Einklang mit den hier dargestellten wesentlichen Rechnungs-
legungsgrundsatzen der Gesellschaft. Es wurden die gleichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsdtze angewandt wie beim Konzernab-
schluss fur das am 31. Dezember 2009 abgeschlossene Geschéftsjahr.

2. Konsolidierungskreis
Im Vergleich zum 31. Dezember 2009 hat sich der Konsolidierungskreis
geandert, da das Segment Advanced Material Design mit der SURPRO-

Gruppe als aufgegebener Geschéaftsbereich dargestellt wird.

3. Aufgegebene Geschiftsbereiche

Der Aufsichtsrat der Masterflex AG hat am 22. und 23. Juni 2010 der
VerauBerung der SURPRO GmbH zugestimmt. In der Konzernbilanz
zum 30. Juni 2010 wurden die der SURPRO GmbH zurechenbaren Ver-
maogenswerte und Schulden gesondert als zur VerduBerung bestimmt
ausgewiesen. Der Buchwert der langfristigen Vermodgenswerte Uber-
steigt den erwarteten VerduBerungserlos abzuglich der Nebenkosten
der VerauBerung, so dass Wertminderungen in Héhe von 5 Mio. € (zu-
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gehoriger Steueraufwand: 0,4 Mio. €) im Zuge der Umklassifizierung

des Geschéftsbetriebes als zur VerauBerung gehalten erfasst wurden.
Die VerauBerung der SURPRO GmbH geht mit der langfristigen Strate-
gie des Konzerns einher, seine Geschaftstatigkeit auf das Kerngeschaft

High-Tech-Schlauchsysteme zu konzentrieren.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ergebniskomponen-

ten des aufgegebenen Geschaftsbereichs sind nachstehend aufgefuhrt.

Die Angaben des Vergleichsvorjahres hinsichtlich der Ergebnisse sowie

der Zahlungsstrome aus aufgegebenen Geschaftsbereichen beinhal-

ten sowohl Komponenten der SURPRO GmbH als auch der Angiokard

Medizintechnik GmbH & Co. KG.

Ergebnis aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen

Umsatzerldse

Erhohung/Minderung des Bestands an fertigen
Erzeugnissen

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand
Ubrige Aufwendungen

Ergebnis vor Steuern und nicht operativen
Aufwendungen

zurechenbarer Ertragsteueraufwand

Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen
Geschéftsbereichen

Zahlungsstrome aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen

Nettozahlungsstrome aus betrieblicher Tétigkeit
Nettozahlungsstréme aus Investitionstatigkeit
Nettozahlungsstrome aus Finanzierungstatigkeit
Nettozahlungsstrome gesamt

4. Dividende

T€

6.040

-518
144
5.666
-2.777
-8.403

-5.514
432

-5.082

828

-444
376

30.06.2010 30.06.2009

T€

13.490

-556
181
13.115
-1.347
-7.097

-1.329
401

-928

212
91
-704
-583

Fur das Geschaftsjahr 2009 zahlte die Masterflex AG keine Dividende.
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5. Segmentberichterstattung

Die nachfolgende Segmentberichterstattung basiert auf IFRS 8 ,Ge-
schaftssegmente”, der die Anforderungen an die Berichterstattung
Gber die Ergebnisse der Geschéftsfelder definiert. Die Masterflex AG
hat zwei Geschaftsfelder: High-Tech-Schlauchsysteme und Mobility.
Das Segment Advanced Material Design (Oberflachentechnik) ist als
aufgegebener Geschaftsbereich dargestellt.

Segmentberichterstattung High-Tech-  Mobility
Schlauch-
systeme
30.06.2010 T€ T€
Umsatze mit konzernfremden Dritten 22.669 2.242
Umsatze mit anderen Unternehmensbereichen 0 0
Summe Umsatze 22.669 2.242
Ergebnis (EBIT) 3.816 -170
Ergebnis (EBIT) — bereinigt 3.816 -170
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte 826 9
Vermégen 48.295 4.657
Abschreibungen 1.174 15
Segmentberichterstattung High-Tech-  Mobility
Schlauch-
systeme
30.06.2009 T€ T€
Umséatze mit konzernfremden Dritten 19.996 3.099
Umsatze mit anderen Unternehmensbereichen 40 0
Summe Umsatze 20.036 3.099
Ergebnis (EBIT) 1.843 -22
Ergebnis (EBIT) — bereinigt 1.843 -22
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte 538 84
Vermégen 56.231 6.006
Abschreibungen 1.185 47
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6. Ergebnis je Aktie

Anhang zum Zwischenbericht

[}

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 mittels Division

des Konzernergebnisses durch den gewichteten Durchschnitt der wah-

rend des Berichtszeitraumes im Umlauf befindlichen Aktienzahl ermit-

telt. Zum 30. Juni 2010 betrug das unverwasserte Ergebnis pro Aktie

aus fortgeflihrten Geschéaftsbereichen 0,02 € bei einem gewichteten
Durchschnitt der Aktienanzahl von 4.365.874.

Da kein Aktienoptionsprogramm existiert, entfallt die Berechnung des

verwasserten Ergebnisses.

Summe fortgef.
Geschafts-
bereiche

T€

24911

0
24911
3.646
3.646

835
52.952
1.189

Summe fortgef.
Geschafts-
bereiche

T€

23.095

40
23.135
1.821
1.821

622
62.237
1.232

Uber-
leitung

T€

0

0

0
-1.601
-810

0
9.481
0

Uber-
leitung

T€

0

0

0
-2.113
-697

7.061

fortgefiihrte Ge-
schaftshereiche
inkl. Uberleitung
T€

24911

0
24911
2.045
2.836

835
62.433
1.189

fortgefiihrte Ge-
schaftsbereiche

inkl. Uberleitung
T€

23.095

40
23.135
-292
1.124

622
69.298
1.232

nicht fortgefiihrte
Geschéftsbereiche

T€

6.040

6.040
-5.447
-403

7
6.183
3.991

nicht fortgefiihrte
Geschafts-
bereiche

T€

13.491

0
13.491
-1.164
-1.052

34
27.290
517

Konzern

T€

30.951
0
30.951
-3.402
2433

842
68.616
5.180

Konzern

T€

36.586
40
36.626
-1.456
72

656

96.588
1.749
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7. Eigene Aktien
Zum 30. Juni 2010 befanden sich 134.126 eigene Aktien im Bestand der
Masterflex AG.

8. Mitarbeiter

Die Zahl der Mitarbeiter lag zum 30. Juni 2010 bei 549 Beschaftigten
und damit um 21,2 Prozent unter dem Vorjahreszeitraum (HJ 2009:
697 Mitarbeiter).

9. Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand ist im Halbjahresfinanzbericht auf der Grund-
lage des fur das Gesamtjahr 2010 geschatzten Effektivsteuersatzes fur
die Masterflex AG ermittelt worden, der auf das Vorsteuerergebnis des
Quartals bezogen wurde. Der Effektivsteuersatz beruht auf einer aktuel-
len Ergebnis- und Steuerplanung.

10. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
Der Masterflex AG und den in den Konzernabschluss einbezogenen Un-
ternehmen stehen im Wesentlichen folgende Personen und Unterneh-
men, mit denen Transaktionen stattgefunden haben, nahe im Sinne von
IAS 24:

MODICA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Mas-
terflex KG, Gelsenkirchen

Es besteht auBerdem gegentber einem Aufsichtsratsmitglied sowie
zwei wesentlich beteiligten Aktiondren eine nachrangige Forderung von
T€2.062.

Die Beziehungen werden im Geschéftsbericht 2009 im Konzernanhang
unter Punkt 36 (S. 113) erldutert. Im Berichtszeitraum hat sich an den
dort gemachten Aussagen nichts geandert.

11. Priiferische Durchsicht des Halbjahresberichts

Der Zwischenabschluss und der Zwischenlagebericht des Halbjahresbe-
richts wurden weder nach § 317 HGB gepriift noch einer priferischen
Durchsicht durch einen Abschlussprufer unterzogen.
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12. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen fir die Zwischenberichterstattung der
Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschéaftsverlauf
einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Ge-

schaftsjahr beschrieben sind.

Im August 2010
- i s 3
Wfbfﬁf _ETJ A s - _{; %:{
Dr. Andreas Bastin Mark Becks
Vorstandsvorsitzender Vorstand
Bezeichnung der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Anteil
Masterflex in %
Masterflex S. A. R. L. F Béligneux 80
Masterflex Technical Hoses Ltd.  GB Oldham 100
Masterduct Holding Inc.*  USA Houston 100
Flexmaster USA, Inc. USA Houston 100*
Masterduct Inc.  USA Houston 100*
Novoplast Schlauchtechnik GmbH D Halberstadt 100
Fleima-Plastic GmbH D Marlenbach 100
Masterflex HandelsgesellschaftmbH D Gelsenkirchen 100
Masterflex Cesko s.r.o.  CZ Plana 100
M &T Verwaltungs GmbH* D Gelsenkirchen 100
Matzen und Timm GmbH D Norderstedt 100*
Masterflex Scandinavia AB S Kungsbacka 100
SURPRO Verwaltungsgesellschaft D Wilster 100
mbH*
SURPRO GmbH D Wilster 100*
Masterflex Mobility GmbH* D Herten 100
Clean Air Bike GmbH D Berlin 51%
Masterflex Brennstoffzellentechnik D Herten 100*
GmbH
Velodrive GmbH D Herten 100*

*) = Teilkonzern
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Zwischenabschluss
Konzernbilanz
Aktiva

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Immaterielle Vermégenswerte
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
Entwicklungsleistungen

Geschéfts- oder Firmenwert

Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Grundstiicke und Gebaude

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
Finanzanlagen

Wertpapiere des Anlagevermdgens

Sonstige Ausleihungen

Sonstige Vermégenswerte

Latente Steuern

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Unfertige Erzeugnisse und Leistungen

Fertige Erzeugnisse und Waren

Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermdgenswerte
Ertragsteuererstattungsanspriiche

Barmittel und Bankguthaben
Zu VerauBerungszwecken gehaltene
Vermdgenswerte

Summe Aktiva

* ungepruft
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30.06.2010*  31.12.2009
T€ T€
5.962 6.263
816 872
1.888 1,949
3.258 3.258
0 184
21.382 25.427
12.164 12.708
6.321 9.012
2291 3.140
606 567
3.066 3.969
208 250
2858 3.719
140 269
6.313 5.840
36.863 41.768
9.367 13.077
5.956 6.286
380 3.256
2992 3520
39 15
8.022 6.485
6.320 4355
1702 2130
102 189
8.079 7.779
6.183 0
31.753 27.530
68.616 69.298




Passiva

EIGENKAPITAL
Konzerneigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

Riicklage zur Marktbewertung von
Finanzinstrumenten

Wahrungsdifferenzen

Ausgleichsposten fiir Anteile
anderer Gesellschafter

Summe Eigenkapital

LANGFRISTIGE SCHULDEN
Riickstellungen
Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten

Latente Steuern

KURZFRISTIGE SCHULDEN
Riickstellungen
Finanzverbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Ubrige Verbindlichkeiten

Zwischenabschluss

Schulden in direktem Zusammenhang

mit zur VerauBerung gehaltenen

Vermdgenswerten

Summe Passiva

* ungepruft

30.06.2010* 31.12.2009
T€ T€
-3.686 782
4.366 4.366
17.521 17.521
-24.587 -19.618
-633 -590
-353 -897
199 213
-3.487 995
167 1.302
18.204 19.472
2.804 2.809
600 1.467
21.775 25.050
2.998 2.895
36.376 34.973
1.077 712
3.078 4.673
2.191 2.248
887 2.425
6.799 0
50.328 43.253
68.616 69.298
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

S 2

© ©® N o wun

10.

1.
12
13.
14.

15.

16.

19.

20.

Fortgefiihrte Geschéaftsbereiche

Umsatzerldse

Erhohung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Gesamtleistung
Materialaufwand
Personalaufwand
Abschreibungen

Sonstige Aufwendungen
Finanzergebnis
Finanzierungsaufwendungen
Ubriges Finanzergebnis

Ergebnis vor Steuern und
nicht operativen Aufwendungen

Nicht operative Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern
Ertragsteueraufwand

Ergebnis nach Steuern aus
fortgefiihrten Geschaftsbereichen

Aufgegebene Geschéftsbereiche

Ergebnis nach Steuern aus
aufgegebenen Geschaftsbereichen

Konzernergebnis
Sonstiges Ergebnis

Kursdifferenzen aus der Umrechnung
auslandischer Geschaftsbetriebe

Nettoergebnis aus finanziellen Vermogenswerten
der Kategorie ,zur VerauBerung verflgbar”

Sonstiges Ergebnis der Berichtsperiode,
nach Steuern

Gesamtergebnis der Berichtsperiode
Konzernergebnis:

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter
am Ergebnis

davon Anteil der Aktionare der Masterflex

Gesamtergebnis der Berichtsperiode:

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter
am Ergebnis

davon Anteil der Aktionare der Masterflex

Ergebnis pro Aktie
(unverwassert und verwassert)

Aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen
Aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Aus fortgefiihrten und aufgegebenen
Geschaftsbereichen

* ungepruft
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01.01.— 01.01.—
30.06.2010*  30.06.2009*
T€ T€
24911 23.095
-143 -609
6 103
269 359
25.043 22.948
-8.425 -8.676
=7.933 -7.692
-1.189 -1.232
-4.660 -4.224
-1.733 -1.655
33 25
1.136 -506
-791 -1.416
345 -1.922
-144 482
201 -1.440
-5.082 -928
-4.881 -2.368
544 58
-43 -6
501 52
-4.380 -2.316
-4.881 -2.368
93 84
-4.974 -2.452
-4.380 -2.316
93 84
-4.473 -2.400
0,02 -0,35
-1,16 -0,21
-1,14 -0,56



= B

O N o u

10.

11.
12
13.
14.

Zwischenabschluss

Fortgefiihrte Geschéaftsbereiche

Umsatzerldse

Erhohung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Gesamtleistung
Materialaufwand
Personalaufwand
Abschreibungen

Sonstige Aufwendungen
Finanzergebnis
Finanzierungsaufwendungen
Ubriges Finanzergebnis

Ergebnis vor Steuern und
nicht operativen Aufwendungen

Nicht operative Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern
Ertragsteueraufwand

Ergebnis nach Steuern aus
fortgefiihrten Geschaftsbereichen

Aufgegebene Geschéftsbereiche

Ergebnis nach Steuern aus
aufgegebenen Geschéftsbereichen

. Konzernergebnis

Sonstiges Ergebnis

Kursdifferenzen aus der Umrechnung
auslandischer Geschaftsbetriebe

Nettoergebnis aus finanziellen Vermagenswerten
der Kategorie ,zur VerauBerung verflgbar”

. Sonstiges Ergebnis der Berichtsperiode,

nach Steuern
Gesamtergebnis der Berichtsperiode
Konzernergebnis:

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter
am Ergebnis

davon Anteil der Aktionare der Masterflex

Gesamtergebnis der Berichtsperiode:

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter
am Ergebnis

davon Anteil der Aktionare der Masterflex

Ergebnis pro Aktie
(unverwassert und verwassert)

Aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen
Aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Aus fortgefiihrten und aufgegebenen
Geschaftsbereichen

* ungepruft

01.04.- 01.04.—
30.06.2010*  30.06.2009*
T€ T€
12.783 11.684
129 -582

1 49

147 235
13.060 11.386
-4.533 -4.360
-4.063 -3.819
-599 -615
-2.250 -1.863
-902 -659
19 -180

732 -110
-366 -1.416
366 -1.526
-242 360
124 -1.166
-4.615 -568
-4.491 -1.734
146 -112
-63 50

83 -62
-4.408 -1.796
-4.491 -1.734
73 51
-4.564 -1.785
-4.408 -1.796
73 51
-4.481 -1.847
0,01 -0,28
-1,06 -0,13
-1,05 -0,41
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Abschluss zum

Konzernergebnis vor Steuern,
Zinsaufwendungen und Finanzertragen

Ausgaben Ertragsteuern

Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermogenswerte

Verlust aus der Neubewertung aufgegebener
Geschaftsbereiche

Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage und
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Sachanlagen und
immateriellen Vermdgenswerten

Zunahme/Abnahme der Vorréte

Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen und
immateriellen Vermdgenswerten

Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermdgen

Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten
Unternehmen

Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheits-
gesellschafter (Dividenden, Erwerb eigener Anteile)

Zins- und Dividendeneinnahmen

Zinsausgaben

Einzahlungen aus dem Verkauf von Wertpapieren/Festgeld
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten
Auszahlungen fiir die Tilgung von Krediten

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelbestands

Wechselkursbedingte und sonstige
Wertanderungen des Finanzmittelbestands

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode
* ungepruft
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30.06.2010*  30.06.2009*
T€ T€
-3.495 -1.550
-851 -463
1.455 1.759
4.592 0
484 926
77 -48
-178 3.185
-2.328 1.366
1.849 -535
1.605 2.788
22 67
-842 656
84 5.100
-736 4.511
-107 110
31 79
-1.667 -1.449
19 65
1.290 789
-329 -2.263
-763 -2.889
106 4.410
544 58
7.779 11.012
8.429 15.480







Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Eigenkapital zum 31.12.2008

Konzernergebnis/
Anteil der Minderheitsgesellschafter

Marktwertanderungen von
Finanzinstrumenten

Wahrungsgewinne/-verluste aus
der Umrechnung auslandischer
Jahresabschliisse

Volistéandiges Gesamtergebnis fiir

das Geschaftsjahr
Ausschittungen

Ubrige Verénderungen
Eigenkapital zum 30.06.2009

Eigenkapital zum 31.12.2009
Konzernergebnis/
Anteil der Minderheitsgesellschafter

Marktwertdnderungen von
Finanzinstrumenten

Wahrungsgewinne/-verluste aus
der Umrechnung auslandischer
Jahresabschliisse

Vollstandiges Gesamtergebnis fiir

das Geschaftsjahr
Ausschiittungen
Ubrige Verénderungen

Eigenkapital zum 30.06.2010
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Gezeich-
netes
Kapital

T€
4.366

4.366

4.366

4.366

Kapital-
riicklage

T€
17.521

17.521

17.521

17.521

Gewinn-
riicklagen
(Ergebnis-

vortrag)

T€
-5.409

-2.452

-2.452

27
-7.834

-19.618

-4.974

-4.974

-24.587



2

Zwischenabschluss

Riicklage Wahrungs- Ausgleichs- Summe
zur Marktbe- differenzen posten fiir
wertung von Anteile anderer
Finanzinstru- Gesellschafter

menten

T€ T€ T€ T€

-611 -747 196 15.316

0 0 84 -2.368

-6 0 0 -6

0 58 0 58

-6 58 84 -2.316

0 0 -110 -110

0 0 0 27

-617 -689 170 12.917

-590 -897 213 995

0 0 93 -4.881

-43 0 0 -43

0 544 0 544

-43 544 93 -4.380

0 0 -107 -107

0 0 0 5

-633 -353 199 -3.487
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WIR SIND FUR SIE DA,
WANN UND WO IMMER
SIE UNS BRAUCHEN!

Die Unternehmen der Masterflex-Gruppe finden Sie unter:
www.masterflex.de > Konzern > Standorte

Investor Relations

Stephanie Kniep

fon +49 209 9707744

fax +49 209 9707720
stephanie.kniep@masterflex.de
www.masterflex.de

Masterflex AG

Willy-Brandt-Allee 300
D-45891 Gelsenkirchen

fon +49 209 970770

fax +49 209 9707733
info@masterflex.de
www.masterflex.de/com





