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MASTERFLEX IM UBERBLICK

Highlights in den ersten drei Monaten

Strategische Entwicklung Operativer Verlauf

Grlindung der Fihrungsgesellschaft in Singapur Weiter steigende Nachfrage nach Hightech-
Verbindungssystemen

Lizenzierung in China lauft

Sehr stabile Ertragslage
Markteinfihrung der neuen Produktfamilie XFlame® e

Eigenkapitalquote nun bei tber 34 Prozent

31.03.2012 31.03.2011 Veranderung in %
Konzernumsatz (T€) 14.511 13.929 4.2%
EbitDA (T€) 2.761 3.014 -8,4%
Ebit (T€) 2,124 2.399 -11,5%
EBT (T€) 1.734 1.764 -1,7%
Konzernergebnis aus fortgefiihrten 1.137 1.252 -9,2%
Geschéftsbereichen (T€)
Konzernergebnis aus aufgegebenen -6 -278 97.8%
Geschaftsbereichen (T €)
Konzernergebnis (T €) 1.063 935 13,7%
Ergebnis pro Aktie (€)
aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen 0,12 0,14 -14,3%
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 0,00 -0,03
aus fortgefiihrten und aufgegebenen 0,12 0,11 9,1%
Geschaftsbereichen
Ebit-Marge 14,6 % 17,2%
Mitarbeiter 472 431 9,5%
31.03.2012 31.12.2011 Veranderung in %
Konzern-Eigenkapital (T €) 17.460 16.239 7,5%
Konzern-Bilanzsumme (T€) 51.017 50.930 0,2%
Konzern-Eigenkapitalquote (%) 34,2% 31,9%
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VORWORT DES VORSTANDSVORSITZENDEN

_Gé, L?gy L/!
Alboviriontr werd Mikonare,

wir sind erfolgreich in das Jahr 2012 ge- P \_

startet. Der Umsatz im ersten Quartal \ ;

stieg um 4,2 Prozent auf 14,5 Mio. Euro.
Dieses Umsatzplus ist umso bemerkens-
werter, da der Vergleichszeitraum, das
erste Quartal 2011, durch den sprung-
haften Anstieg der Konjunktur mit einem
Umsatzzuwachs von 24 Prozent ein aus-
gesprochen dynamisches war. Auch unser
operatives Ergebnis von 2,1 Mio. Euro
in den ersten drei Monaten 2012 (Q1)
kann sich mehr als sehen lassen: Mit ei-
ner Ebit-Marge von 14,6 Prozent liegen
wir etwas Uber dem Rahmen unserer 2012-Prognose im Bereich von
14 Prozent. Das zeigt einmal mehr ganz deutlich, dass unser Geschafts-
modell — die Entwicklung, die Produktion und der beratungsorientierte
Vertrieb von Hightech-Verbindungslésungen — hochprofitabel ist.

Damit wollen wir uns freilich nicht zufrieden geben. Wir investieren
in die Zukunft mit einer klaren Vision vor Augen: Wir wollen globaler
Marktfuhrer auf allen von uns adressierten Markten werden. Von unse-
rer deutschen und europaischen Basis ausgehend, schaffen wir heute
die Grundlage fur das zusétzliche Geschaft von morgen, um verstarkt
in den ausgesprochen dynamischen Regionen der Welt, insbesondere

den BRIC-Staaten, gut verankert zu sein.

Die ersten Signale aus unseren neuen Standorten sind ausgesprochen
gut. Die 2010 gegrtindeten Tochtergesellschaften in Brasilien und Russ-
land liefern nennenswerte Umsatz- und Ergebnisbeitrage, die in unsere
ambitionierten Wachstumsplane einflieBen. Und auch in Singapur, wo
wir erst im Februar unsere Gesellschaft fir das gesamte asiatische Ge-
schaft gegriindet hatten und die Lizenzierung fir unsere chinesische
Tochtergesellschaft noch gar nicht vollendet ist, kommen schon die
ersten Auftréage herein. Wir gehen derzeit davon aus, dass wir unseren
Standort in Kunshan, 1,5 Fahrstunden von Shanghai entfernt, im Som-

mer 2012 er6ffnen kénnen. -
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Auch bei unserer zweiten Wachstumssdule, der Produktinnovation,
kommen wir gut voran. Mit einer vollig neuartigen Produktgeneration
flammbestandiger Schlduche, der XFlame®-Reihe, berticksichtigen wir
die besonders hohen Anforderungen an den Einsatz von Schlduchen bei-
spielsweise bei SchweiBanlagen, bei SchweiBrobotern, PunktschweiB-
zangen oder Schleifmaschinen. Diese Schlduche punkten mit wichtigen
Eigenschaften wie Schwerentflammarkeit bis hin zur Selbstverléschung,
Halogenfreiheit, besondere Knickbesténdigkeit und ausgezeichnete Ab-
riebfestigkeit. Entwickelt und produziert werden die XFlame®-Schlauche
von unserer Tochtergesellschaft Novoplast Schlauchtechnik GmbH. Das
ist ein Merkmal unserer internen Arbeitsteilung bei Masterflex: Jede
Tochtergesellschaft konzentriert sich auf einen Produktbereich von High-
tech-Schlauchen (Spiral- und Clipschlduche, Glattschlduche, Komponen-
ten), um in diesem Bereich die Technologieftihrerschaft auszubauen.

Um den Umbau unserer Gesellschaft weiter voranzutreiben, werden wir
der Hauptversammlung am 19. Juni vorschlagen, die Masterflex AG in eine
europaische Gesellschaft, die Masterflex SE, umzuwandeln. Davon verspre-
chen wir uns noch héhere Akzeptanz bei unseren global agierenden Kun-
den wie auch bei Investoren. Hingegen werden wir die Ausgliederung des
operativen Geschafts erst einer spateren Hauptversammlung vorschlagen:
Vor dem Hintergrund der Steuergesetzgebung (Umwandlungssteuererlass
von 2011) nimmt die Erlangung der — auch fir Sie, verehrte Aktionare —
wichtigen Rechtssicherheit noch Zeit in Anspruch. Ubrigens: Die Kosten
fur die SE-Umwandlung sind in unserer Ergebnis-Prognose berticksichtigt.

Verehrte Aktiondrinnen, verehrte Aktiondre,

unser Geschaftsmodell mit Hightech-Verbindungssystemen ist profita-
bel, zunehmend konjunkturunabhangiger und mit seiner globalen Aus-
richtung zukunftstrachtig. Wir alle wissen um diese Chancen und sind

bereit, sie wahrzunehmen — in unserem und in lhrem Interesse!

Gelsenkirchen, 30. April 2012

[hs
N

Dr. Andreas Bastin
Vorstandsvorsitzender
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Konzernstruktur und Geschaftstatigkeit

Der Masterflex Konzern mit der Muttergesellschaft Masterflex AG in
Gelsenkirchen (nachfolgend auch Masterflex-Gruppe oder Masterflex
genannt) ist weltweiter Spezialist fur die Entwicklung und Herstellung
hochwertiger Schldauche und Verbindungssysteme aus Hightech-Kunst-
stoffen und -Geweben. Die Produkte von Masterflex sind im Wesent-
lichen Eigenentwicklungen und werden fur die unterschiedlichsten
industriellen und medizinischen Anwendungen entwickelt, produziert

und vertrieben.

Hauptproduktionsstandorte der internationalen Masterflex-Gruppe mit
zwolf wesentlichen operativen Tochtergesellschaften sind Gelsenkir-
chen, Halberstadt, Norderstedt und Houston (USA). Daneben verflgt
Masterflex an verschiedenen Standorten in Europa und Amerika tber
Niederlassungen oder Vertriebspartnerschaften. Im Rahmen der Inter-
nationalisierungsstrategie wurde im ersten Quartal 2012 die Tochter-
gesellschaft in Singapur fur das gesamte asiatische Geschéaft gegriindet.

Seit dem Jahr 2000 werden Masterflex-Aktien an der Frankfurter Borse
gehandelt.

Im Vergleich zum Jahresende 2011 hat sich der Konsolidierungskreis
um die neu gegriindete Masterflex Asia Pte. Ltd., Singapur, erweitert.
Zum 31. Mérz 2012 hélt die Masterflex-Gruppe an dieser neuen Gesell-
schaft 80 Prozent der Anteile.

Markt und Wettbewerb

Weltweit besteht der Markt fiir Hightech-Schlduche aus vielen, eher re-
gional orientierten Spezialmdrkten, die von zumeist mittelstandischen
Unternehmen bedient werden. Die Kunden kommen in erster Linie aus
dem Verarbeitenden Gewerbe inklusive Industrie (B2B-Markt). Aufgrund
der nicht einfach zu erwerbenden Material-, Verarbeitungs- und Anwen-
dungskompetenz der anspruchsvollen Kunststoffe (etwa Polyurethan) und
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der Vielfalt der Einsatzmoglichkeiten ist es ein attraktiver Markt, der durch
kleine LosgroBen je Projekt, Entwicklungskompetenz fur kundenspezifi-
sche Losungen und Beratungsintensitat im Vertrieb gekennzeichnet ist.

Die Industrie hat sich in den fir Masterflex wichtigen Staaten und Re-
gionen zum Jahresbeginn 2012 auf einem Wachstumspfad weiterent-
wickelt. Seit Wiederaufleben der Kapitalmarktturbulenzen zur Vorjah-
resmitte ist die Unsicherheit Gber den kinftigen Geschaftsverlauf bei
unseren Geschéaftspartnern zwar gewachsen; doch ist dies bei unseren
Auftragseing@ngen bislang nicht zu sptren. Verflogen ist allerdings die

Euphorie, die noch vor einem Jahr Anfang 2011 herrschte.

Die Regionen, in den Masterflex aktiv ist, entwickeln sich durchaus un-
terschiedlich. So ist die Euro-Zone starker von allgemeiner Unsicherheit
betroffen als die USA, Brasilien oder Asien. Auch insofern erweist sich
unsere Entscheidung zur internationalen Expansion als richtig.

Gleichzeitig konnten wir die Konjunkturunabhangigkeit der Master-
flex-Gruppe, die auf einer sehr breiten Abnehmerstruktur beruht, noch
weiter ausbauen. Unsere Kunden kommen etwa aus dem Maschinen-
bau, der Luftfahrt- und Automobilindustrie, der Energiewirtschaft, der
Lebensmittel- und der pharmazeutischen Industrie sowie, zunehmend,
der Medizinwirtschaft.

Geschaftsentwicklung im ersten Quartal 2012

Wir sind gut in das Jahr 2012 gestartet. Der Umsatz in den ersten drei
Monaten stieg von 13,9 Mio. Euro (Q 1 2011) um 4,2 Prozent auf nun-
mehr 14,5 Mio. Euro. Dies ist umso erfreulicher, als der Vergleichszeit-
raum, das erste Quartal 2011, von einer sehr hohen Dynamik aufgrund
der damals sprunghaft ansteigenden Konjunktur gekennzeichnet war.
Mit diesem Umsatzwachstum bewegen wir uns auf dem Pfad unseres
langfristigen, wertorientierten Wachstums, das auf den beiden Saulen
Internationalisierung und Innovation beruht.

Internationalisierung

Im vergangenen Jahr hatte Masterflex ihre internationale Prasenz mit ei-
nem eigenen Direktvertrieb in Tschechien erweitert; dort war bis dato nur
eine Produktionsstétte. In der Folge konnten in den ersten drei Monaten
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2012 schon nennenswerte Auftragseingange und Umsdtze auch aus
dieser neuen Aktivitat verzeichnet werden. Auch die VertriebsmaBnah-
men in den USA werden intensiviert. Ziel ist es, die Marktdurchdringung
in dieser groBen und somit industriell vielfaltigen Region zu erhchen.

Nachdem noch Ende 2011 die deutsche Zwischenholding Masterflex
Asia Holding GmbH gegriindet worden war, konnte im Februar 2012
die Fiihrungsgesellschaft fur die Expansion nach Asien, Masterflex Asia
Pte Ltd. in Singapur, formal registriert werden. AnschlieBend wurde mit
dem Rekrutierungsprozess fur Personal gestartet. Zudem wurde eine
Lizenz fir eine Tochtergesellschaft in China beantragt. In Kunshan in
der Nahe von Shanghai werden wir im Laufe dieses Jahres den Vertrieb
auf dem chinesischen Markt starten und eine Produktion fur einige Pro-
dukte aufnehmen.

Innovation

Im Bereich der Produktinnovation ist Masterflex ein weiterer Schritt
nach vorne gelungen. Mit einer neuartigen Produktgeneration flamm-
bestandiger Schlduche — der XFlame® Reihe — kommt unsere Tochter-
gesellschaft Novoplast Schlauchtechnik GmbH den besonders hohen
Anforderungen unserer Kunden an den Einsatz von Schldauchen bei-
spielsweise bei SchweiBanlagen, bei SchweiBrobotern, PunktschweiB-

zangen oder Schleifmaschinen entgegen.

Die Produktgeneration XFlame® punktet nicht nur mit der Schwer-
entflammbarkeit nach der Vorschrift UL 94-V2 bis VO, sondern auch
mit der so wichtigen Halogenfreiheit, damit im Falle eines Falles kei-
ne dtzenden Sauren entstehen. Die schweiBspritz-resistenten Schldu-
che sind im Brandfall sogar selbstverléschend: Diese Eigenschaft, die
Uber die Schwerentflammbarkeit deutlich hinausgeht, erreichen un-
sere Entwicklungsingenieure durch die Zugabe bestimmter Additive,
die die gewdiinschten Ubrigen Schlaucheigenschaften gleichwohl nicht
beeintrachtigen. Um etwa den Bestimmungen der Automobilindustrie
gerecht zu werden, sind alle XFlame® Schlduche zudem frei von lack-
benetzungshemmenden Stoffen, die etwa das Aufbringen von Lacken
auf Metalloberflachen stéren wirden. Weiterhin zeichnen sich diese
Schlauche durch eine besondere Knickbestandigkeit, eine hohe Elastizi-
tat sowie eine ausgezeichnete Abriebsfestigkeit aus.
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Weitere Innovationen befinden sich in der Produktentwicklungs-Pipe-
line.

Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage

Ertragslage

In den ersten drei Monaten 2012 ist der Umsatz konzernweit um 4,2 Pro-
zent auf 14,5 Mio. Euro gestiegen. Die weiter anhaltend gute Nachfra-
ge nach unseren Hightech-Verbindungssystemenen sowie inzwischen
auch nennenswerte Umsatze bei unseren in 2010 gegriindeten Gesell-

schaften in Russland und Brasilien haben dazu beigetragen.

Die Gesamtleistung stieg leicht Uberproportional gegentber dem Um-
satz auf nunmehr 15,1 Mio. Euro (+5,4 Prozent). Dies liegt vor allem an
der Erhohung unserer Lagerbestande, die wir aufgrund der lebhaften

Nachfrage starker aufgebaut haben.

Der Konzerngewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EbitDA)
der ersten drei Monate sank gegentiber dem Vorjahreszeitraum von
3,0 Mio. Euro auf 2,8 Mio. Euro. Der Grund hierfir sind die Vorlauf-
kosten fur die Internationalisierung sowie Projektkosten im Zuge des
Umwandlungsprozesses in eine SE. Neben dem Anstieg der Sonstigen
Aufwendungen (+11,1 Prozent) lasst sich dies auch an der etwas ge-
stiegenen Personaleinsatzquote (Personalaufwand im Verhéltnis zur
Gesamtleistung) von 32,6 Prozent gegentiber 31,4 Prozent (Q 1 2011)
ablesen. Auch war das EbitDA des ersten Quartals 2012 beeintrdch-
tigt durch steigende Rohstoffpreise, die wir nicht immer sofort tber
die Preisgestaltung weitergeben konnten. Der Trend steigender Roh-
stoffpreise spiegelt sich in der leicht gestiegenen Materialeinsatzquote
(31,8 Prozent, Vorjahreszeitraum: 31,1 Prozent) wider.

Die Abschreibungen fur die drei Monate lagen nahezu stabil bei 0,6 Mio.
Euro.

In der Folge lag auch das operative Ergebnis (Ebit) mit 2,1 Mio. Euro um
0,3 Mio. Euro unter dem Ebit des vergleichbaren Vorjahreszeitraums
(2,4 Mio. Euro). Mit einer aktuellen Ebit-Marge von 14,6 Prozent zeigt
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sich ganz deutlich, dass unser Geschaft mit Hightech-Verbindungssys-
temen trotz der Vorlaufkosten fir die weitere Internationalisierung sehr
profitabel ist.

Einhergehend mit der seit 2010 kontinuierlich gesunkenen Finanz-
verschuldung und dem langfristig abgeschlossenen Konsortialkredit-
vertrag, in dem auch fallende Kreditrisikoaufschldge bei steigender
Bonitat von Masterflex vereinbart wurden, ist das Finanzergebnis mit
-0,4 Mio. Euro gegenUber dem ersten Quartal 2011 (-0,6 Mio. Euro)
entsprechend besser ausgefallen. Diese Mengen- und Preiseffekte wer-

den auch in den Folgeperioden das Finanzergebnis positiv beeinflussen.

Der Konzerngewinn betragt 1,1 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum 0,9 Mio.
Euro). Das Ergebnis je Aktie verbesserte gegentiber dem ersten Quar-
tal 2011 aufgrund weggefallener Belastungen aus aufgegebenen Ge-
schaftsbereichen um gut 9 Prozent auf nunmehr 0,12 Euro.

Vermdgenslage

Die langfristigen Vermdgensgegenstande sind zum 31. Marz 2012 mit
30,8 Mio. Euro gegentiber dem 31. Dezember 2011 (31,3 Mio. Euro)
leicht gesunken. Dies liegt auch an dem Ruckgang der Latenten Steu-
ern, die aufgrund des positiven Geschaftsergebnisses um 4,2 Prozent

auf 5,4 Mio. Euro gesunken sind.

Die kurzfristigen Vermdgensgegenstdnde hingegen sind um 3,0 Pro-
zent auf 20,2 Mio. Euro gegentber 19,6 Mio. Euro gestiegen. Hier gab
es zwei gegenlaufige Entwicklungen: Vorrdte sowie Forderungen und
sonstige Vermogensgegenstande zusammen stiegen um 15,1 Prozent
etwas kraftiger an und spiegeln insoweit auch die steigende Umsatz-
entwicklung wider. Dagegen gingen die Barmittel um 35,7 Prozent auf
2,9 Mio. Euro zurlick. Dies ist im Wesentlichen auf die im ersten Quartal
traditionell anfallenden Einmalzahlungen (diverse Bonuszahlungen und
Versicherungspramien etc.) zurtickzufhren.

Die Bilanzsumme wuchs zum 31. Mérz 2012 aufgrund der gegenldu-
figen Entwicklungen marginal auf 51,0 Mio. Euro (31. Dezember 2011:
50,9 Mio. Euro).
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Finanzlage

Die Passivseite war zum 31. Méarz 2012 durch zwei gegenldufige Ent-
wicklungen gekennzeichnet. Einerseits ging das Fremdkapital zuriick;
die kurzfristigen Verbindlichkeiten sanken dabei etwas starker um
6,3 Prozent auf nunmehr 12,8 Mio. Euro (13,5 Mio. Euro) als die lang-
fristigen Schulden auf 20,5 Mio. Euro (-1,4 Prozent). Andererseits stieg
das Eigenkapital aufgrund des Periodengewinns von 16,2 Mio. Euro um
7.5 Prozent auf 17,5 Mio. Euro an. Dieser Wert entspricht einer sehr
zufriedenstellenden Eigenkapital-Quote von 34,2 Prozent.

Bei den kurzfristigen Passiva stiegen die Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen um 29 Prozent auf nun 1,9 Mio. Euro sowie die
Finanzverbindlichkeiten um 7,3 Prozent auf 6,0 Mio. Euro etwas starker
an. Im Gegenzug gingen die Ubrigen Verbindlichkeiten insbesondere
nach dem Ausgleich von Steuerverbindlichkeiten um 0,7 Mio. Euro auf
jetzt 1,0 Mio. Euro zurtick.

Personalbericht

Die Masterflex-Gruppe hat im Rahmen ihrer Wachstumsstrategie eine
Reihe neuer Arbeitspldtze geschaffen. Zum 31. Marz 2012 hat sich die
Zahl der Mitarbeiter gegentiber dem Vorjahreszeitpunkt im Konzern um
9,5 Prozent auf 472 erhoht. Neben der produktions- und umsatzbeding-
ten Personalaufstockung ist gut ein Viertel der neuen Mitarbeiter bei den
auslandischen Gesellschaften in Brasilien und Russland tatig.

Forschung und Entwicklung

Mit der Markteinfihrung von der XFlame®, einer Produktfamilie flamm-
bestandiger Schlduche, konnte unsere Tochtergesellschaft Novoplast
Schlauchtechnik GmbH die besonderen Anforderungen unserer Kunden
an den Einsatz von Schlduchen beispielsweise bei SchweiBanlagen, bei
SchweiBrobotern, Punktschweifzangen oder Schleifmaschinen adressie-

ren.
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Weitere F&E-Projekte sind in der laufenden Weiterentwicklung. Gegen-
Uber den im Konzernlagebericht 2011 gemachten Aussagen gab es zum
31. Marz 2012 keine weiteren wesentlichen Anderungen.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung auf die Ertrags-, Vermogens- und
Finanzlage nach dem Bilanzstichtag lagen nicht vor.

Chancen- und Risikobericht

Zur Chancen- und Risikosituation, wie sie im Konzernbericht 2011 dar-
gestellt wurde, ergaben sich keine Anderungen.

Ausblick

Die konjunkturelle Entwicklung bleibt weiterhin ambivalent. In der fur
Masterflex immer noch bedeutendsten Region der Euro-Zone halten
die auch politisch bedingten Turbulenzen an den Finanzmarkten un-
verandert an. Starkere konjunkturelle Rickgdnge oder Kapital- und
Investitionsabflisse sind derzeit zwar noch nicht zu spiren, aber auch
nicht mehr auszuschlieBen. In den Ubrigen Regionen der Welt, in denen
Masterflex zunehmend aktiv ist, weisen die Signale mehr oder minder
stark auf ein weiteres Wirtschaftswachstum hin. Dies gilt fur die BRIC-
Staaten als auch — in abgeschwéchter Weise — fur die USA.

Die Masterflex-Gruppe wird an ihrer Wachstumsstrategie festhalten, die
auf einer weiteren strukturierten Internationalisierung des Geschafts,
auf Innovationen und einer verbreiterten, konjunkturunabhangigeren
Kundenstruktur basiert. Mit Griindung eigener Aktivitaten in fast allen
BRIC-Staaten sind wir in den Uberaus dynamischen Regionen der Welt
zunehmend verankert. Weitere Schritte zur gezielten ErschlieBung neu-
er, von uns noch nicht adressierter Markte sollen folgen. Unsere Ent-
wicklungsingenieure und unser Vertrieb arbeiten fortlaufend an neuen,
effizienteren Losungen fir Verbindungsfragen. Mit diesen Produktinno-
vationen wollen wir Technologieftihrer bleiben.
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Masterflex wachst auch aus sich selbst heraus. Mogliche Effizienzge-
winne aus internen Synergien, die derzeit noch ungenutzt sind, werden
nun identifiziert. Im nachsten Schritt sind MaBnahmen geplant oder
schon begonnen, um diese Synergien nach und nach zu realisieren.

Wir halten an unserer Prognose fest: Fiir das Gesamtjahr 2012 rechnen
wir mit einem Umsatz von 57 bis 58 Mio. Euro. Aufgrund der Vorlauf-
kosten fur die weitere Internationalisierung, die SE-Umwandlung sowie
weitere interne Synergie-Projekte und steigende Rohstoffpreise gehen
wir von einem Ebit von 8,0 Mio. Euro fir das Jahr 2012 mit einer daraus

abgeleiteten Ebit-Marge im Bereich von 14 Prozent aus.

Auf der Hauptversammlung am 19. Juni 2012 werden wir einen Rechts-
formwandel von der AG in eine SE (Europaische Gesellschaft) vorschla-
gen. Fur die Akzeptanz bei global agierenden Kunden und Investoren
ist die international tbliche Rechtsform der SE besser geeignet.

Aktienentwicklung 1. Quartal 2012
120

115
110
105

100

Jan 13 Jan 31 Feb 14 Feb 29 Mar 15 Mar 30

Masterflex SDAX

DIE MASTERFLEX-AKTIE

Die Masterflex-Aktie hat sich auf Basis der taglichen Schlusskurse im
Verlauf der ersten drei Monate 2012 mit einer Steigerung von 1,5 Pro-
zent nicht so gut entwickelt wie der S-Dax (+16,6 Prozent). Konnte
die Aktie Mitte Januar noch an das allgemein steigende Kursniveau
deutscher Titel anschlieBen, so bewegte sich die Aktie danach bis Mitte

DIE MASTERFLEX-AKTIE

Marz eher seitwarts. Nach der Veroffentlichung der vorldufigen Jah-
reszahlen am 5. Mérz stieg die Aktie kraftig bis auf einen Kurs von
5,75 Euro (19. Marz). Aufgrund anschlieBend einsetzender Gewinnmit-
nahmen kam die Aktie unter Druck und beendete das Quartal schlieB3-

lich mit einem Kurs von 5,41 Euro.

Die Aktie schwankte im ersten Quartal zwischen einem Tiefstkurs von
4,69 Euro (9. Januar 2012) und einem Hoch von 5,75 Euro (15. und
19. Mérz 2012).

Die Liquiditat in der Aktie konnte in den ersten drei Monaten des Jahres
2012 weiter gesteigert werden. Auf Xetra und im Parkett wurden in
diesem Zeitraum Uber 696.000 Sttick gehandelt. Dies waren pro Han-
delstag durchschnittlich rund 10.720 Sttck. Im gleichen Zeitraum im
Jahr 2011 waren es noch 6.970 Stlick pro Bérsentag oder insgesamt
gut 446.000 Stiick gewesen.

Finanzkalender 2012

29. Marz Bilanzpressekonferenz, Prasentation des
Geschaftsberichtes 2011, Dusseldorf

29. Mérz DVFA-Analystenkonferenz, Frankfurt/Main

7. Mai Quartalsbericht 1/2012

19. Juni Hauptversammlung, 11.00 Uhr
Gelsenkirchen

13. August Zwischenbericht 1. Halbjahr 2012

12. November Quartalsbericht 3/2012

12. bis 13. November Deutsches Eigenkapitalforum,
Frankfurt/Main
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ZWISCHENABSCHLUSS

Konzernbilanz

Aktiva 31.03.2012*  31.12.2011 Passiva 31.03.2012*  31.12.2011
T€ T€ T€ T€

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE EIGENKAPITAL

Immaterielle Vermdgenswerte 4.079 4.107 Konzerneigenkapital 16.796 15.682

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte 749 774 Gezeichnetes Kapital 8732 8732

Entwicklungsleistungen 25 29 Kapitalriicklage 26.252 26.252

Geschafts- oder Firmenwert 3.258 3.258 Gewinnriicklagen 17.0m 18075

Geleistete Anzahlungen 47 46 Riicklage zur Marktbewertung von -740 -747

Sachanlagen 20.558 20.881 Finanzinstrumenten

Grundstiicke und Gebaude 11.408 11.504 Wahrungsdifferenzen 437 -480

Technische Anlagen und Maschinen 6.967 6.975 Ausgleichsposten fiir Anteile 664 557

Andere Anlagen, Betriebs- und 1.836 1.952 anderer Gesellschafter

Geschéaftsausstattung Summe Eigenkapital 17.460 16.239

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 347 450

Finanzanlagen 719 615 LANGFRISTIGE SCHULDEN

Wertpapiere des Anlagevermégens 82 74 Riickstellungen 242 242

Sonstige Ausleihungen 637 541 Finanzverbindlichkeiten 18.011 18.262

Sonstige Vermégenswerte 28 30 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 168 184

Sonstige finanzielle Vermogenswerte 30 51 Sonstige Verbindlichkeiten 1.629 1.629

Latente Steuern 5.403 5.641 Latente Steuern 441 431
30.817 31.325 20.491 20.748

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorrite 10.207 9.295

KURZFRISTIGE SCHULDEN

[ ———— 5 @ Riickstellungen 2.809 3.561

Eof_' I_-“ Sé o Béme SS(;OL ? 5'3;; 5'203 Finanzverbindlichkeiten 6.021 5.612
! <lert|ge rzeugnlsse :n ehtngen Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 42 44

Ferrge Erzi\ugn:lse und Waren 3'7Z 3'383 Ertragsteuerverbindlichkeiten 1.018 1.042
Geleistete Anzahlungen } Sonstige Verbindlichkeiten 2.931 3.202
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 6.932 5.600 e .

g e i g 5 Verbindlichkeiten aus Lieferungen 1.937 1.498
For e'rungen alt.Js Lieferungen und Leistungen 151 494 und Leistungen
Sonstige Vermdgenswerte 770 641 Ubrige Verbindlichkeiten 994 1704
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1 17 12821 13061
Ertragsteuererstattungsanspriiche 119 144 o ) )
Barmittel und Bankguthaben 2.922 4.544 Schulden in d|rektfem 245 482

Zusammenhang mit zur
20.180 19.583 N
VerauBerung gehaltenen
Zur VerauBerung gehaltene 20 22 Vermégenswerten
Vermdgenswerte 13.066 13.943
20.200 19.605
Summe Aktiva 51.017 50.930 Summe Passiva 51.017 50.930
* ungepriift * ungepruft

16 17
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Fortgefiihrte Geschaftsbereiche: Konzernergebnis 1.131 974
1. Umsatzerlose 14.511 13.929 - -
2. Erhohung oder Verminderung des Bestands an 513 301 Sonstiges Ergebnis
fertigen und unfertigen Erzeugnissen 1. Kursdifferenzen aus der Umrechnung 43 8
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 0 31 auslandischer Geschaftsbetriebe
4. Sonstige betriebliche Ertrage 112 106 2. Nettoergebnis aus finanziellen Vermégenswerten der 7 -33
Gesamileistung 15136 12367 Kategorie ,zur VerauBerung verfiigbar"
: - : 3. Sonstiges Ergebnis der Berichtsperiode, 50 -25
5. Materialaufwand -4.807 4473 nach Steuern
6. Personallaufwand -4.940 4513 4. Gesamtergebnis 1.181 949
7. Abschreibungen 637 615
8. Sonstige Aufwendungen 22628 -2.365 Gesamtergebnis: 1.181 949
9. Finanzergebnis davon Anteil der Minderheitsgesellschafter 68 39
Finanzierungsaufwendungen 404 694 am Ergebnis
Ubriges Finanzergebnis 1 59 davon Anteil der Aktionére der Masterflex AG 1.113 910
10. Ergebnis vor Steuern 1.734 1.764 * ungeprift
11, Ertragsteueraufwand -597 -512
12. Ergebnis nach Steuern aus 1.137 1.252
fortgefiihrten Geschaftsbereichen
Aufgegebene Geschaftsbereiche: Verbindungsteil fr das Vakuum-Toiletten-
13. Ergebnis nach Steuern aus s 578 System des Airbus A 380 von MATZEN &
aufgegebenen Geschéftsbereichen TIMM GmbH
14. Konzernergebnis 1.131 974
davon Anteil der Minderheitsgesellschafter 68 39
am Ergebnis
davon Anteil der Aktionare der Masterflex AG 1.063 935
Ergebnis pro Aktie
(unverwassert und verwassert)
Aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen 0,12 0,14
Aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0,00 -0,03
Aus fortgefiihrten und aufgegebenen 0,12 0,11

Geschaftsbereichen

* ungepruft
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Periodenergebnis vor Steuern, 2.054 2,128
Zinsaufwendungen und Finanzertragen

Ausgaben Ertragsteuern -294 -458
Abschreibungen auf Sachanlagen und 637 624
immaterielle Vermdgenswerte

Zunahme/Abnahme der Riickstellungen -766 -786
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 62 5

und Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Sachanlagen
und immateriellen Vermdgenswerten

Zunahme/Abnahme der Vorrdte -913 -690

Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und -1.046 -2.014
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Inves-
titions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen -740 62
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -1.006 -1.129
Einzahlungen aus Abgdngen von Gegensténden 5 3
des Anlagevermégens

Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermégen -381 -672
Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten 40 800
Unternehmen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit -336 131
Zins- und Dividendeneinnahmen " 45
Zinsausgaben -475 -738
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 500 0
Auszahlungen fiir die Tilgung von Krediten -360 -3.879
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -324 -4.572
Zahlungswirksame Verénderungen des -1.666 -5.570
Finanzmittelbestands

Wechselkursbedingte und sonstige Wertanderungen 43 8
des Finanzmittelbestands

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 4.561 14.493
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 2.938 8.931

* ungepruft

-
Oberflache empline® /-/eizsc/7/auch\~77 Masterflex:

Gewebegeflecht zum Sgi gegen Ein gen von auBBen
5 e <
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Gezeich-  Kapital- Gewinn- Riicklage Wahrungs- Ausgleichs- Summe
netes riicklage riicklagen zur Marktbe- differenzen posten fiir
Kapital (Ergebnis- wertung von Anteile anderer
vortrag) Finanzinstru- Gesellschafter
menten
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Eigenkapital zum 31.12.2011 8.732 26.252 -18.075 -747 -480 557 16.239
Konzernergebnis/ 0 0 1.063 0 0 68 1.131
Anteil der Minderheitsgesellschafter
Marktwertanderungen von 0 0 0 7 0 0 7
Finanzinstrumenten
Wahrungsgewinne/-verluste aus 0 0 0 0 43 0 43
der Umrechnung auslandischer
Jahresabschliisse
Vollstandiges Gesamtergebnis 0 0 1.063 7 43 68 1.181
fiir das Geschaftsjahr
Ausschittungen 0 0 0 0 0 0 0
Verdnderungen aus Kapitalmanahmen 0 0 0 0 0 40 40
Ubrige Veranderungen 0 0 1 0 0 -1 0
Eigenkapital zum 31.03.2012 8.732 26.252 -17.011 -740 -437 664 17.460
Eigenkapital zum 31.12.2010 8.732 26.252 -21.952 -629 -590 400 12.213
Konzernergebnis/ 0 0 935 0 0 39 974
Anteil der Minderheitsgesellschafter
Marktwertanderungen von 0 0 0 -33 0 0 -33
Finanzinstrumenten
Wahrungsgewinne/-verluste aus 0 0 0 0 8 0 8
der Umrechnung auslandischer
Jahresabschliisse
Vollstandiges Gesamtergebnis 0 0 935 -33 8 39 949
fiir das Geschaftsjahr
Ausschittungen 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Verénderungen 0 0 0 0 0 0 0
Eigenkapital zum 31.03.2011 8.732 26.252 -21.017 -662 -582 439 13.162

22 23
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Anhang zum Quartalsfinanzbericht 1/2012

1. Rechnungslegungsgrundsatze

Dieser Zwischenbericht wurde nach den International Financial Re-
porting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, bzw. In-
ternational Accounting Standards (IAS) des International Accounting
Standard Board (IASB) erstellt und steht im Einklang mit den hier darge-
stellten wesentlichen Rechnungslegungsgrundsétzen der Gesellschaft.
Es wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze an-
gewandt wie beim Konzernabschluss fur das am 31. Dezember 2011

abgeschlossene Geschaftsjahr.

2. Konsolidierungskreis

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der Konsolidierungskreis verandert.
Die Masterflex Asia Pte. Ltd., Singapur, Republik Singapur, wurde am
1. Februar 2012 gegriindet. Die Geschéftsanteile der Masterflex Asia
Pte. Ltd. werden von der Masterflex Asia Holding GmbH, Gelsenkir-
chen, gehalten.

Am 14. Februar 2012 hat der Konzern eine 20-prozentige Beteiligung
an der Masterflex Asia Holding GmbH, Gelsenkirchen, zu einem Kauf-
preis von 40 TEuro verduBert. Folglich erhéhten sich die nicht beherr-

schenden Anteile um 40 TEuro.

3. Dividende
Vorstand und Aufsichtsrat der Masterflex AG werden in der Hauptver-
sammlung am 19. Juni 2012 vorschlagen, auf eine Dividendenzahlung

zu verzichten.

4. Segmentberichterstattung

Der Masterflex Konzern gliedert seine operativen Segmente nach den
Kriterien des IFRS 8. Der Ausweis der berichtspflichtigen operativen Seg-
mente erfolgt auf Basis derjenigen Informationen, die das Leitungsor-
gan fur die Bewertung der Performance von Geschéftssegmenten und

die Ressourcenallokation heranzieht ( sog. Management Approach).

In Folge der Umsetzung der Konzernstrategie und der damit verbun-
denen Konzentration auf das Kerngeschéftsfeld Hightech-Schlauch-
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systeme (HTS) werden die SURPRO Verwaltungsgesellschaft mbH, die
Masterflex Entwicklungs GmbH und die Masterflex Vertriebs GmbH
einheitlich unter der Rubrik ,Nicht fortgefiihrte Geschéftsbereiche”
dargestellt. Die Masterflex AG weist damit ein operatives Segment, das
Kerngeschaftsfeld (HTS), aus.

Segmentbericht- Hightech- Summe Nicht Summe
erstattung Schlauch- fortge- fortgefiihrte Seg-

systeme fihrte  Geschafts- mente

Geschafts- bereiche
bereiche

31.03.2012 T€ T€ T€ T€
Umsatze mit konzern- 14.511 14.511 0 145N
fremden Dritten
Ergebnis (EBIT) 2124 2,124 -3 2121
Investitionen in 381 381 0 381

Sachanlagevermégen
und immaterielle

Vermégenswerte
Abschreibungen 637 637 0 637
Vermégen 50.997 50.997 20 51.017
Segmentbericht- Hightech- Summe Nicht Summe
erstattung Schlauch- fortge- fortgefiihrte Seg-

systeme fihrte  Geschafts- mente

Geschéfts- bereiche
bereiche

31.03.2011 T€ T€ T€ T€
Umséatze mit konzern- 13.929 13.929 564  14.493
fremden Dritten
Ergebnis (EBIT) 2.399 2.399 -231 2.168
Investitionen in 650 650 22 672
Sachanlagevermégen
und immaterielle
Vermégenswerte
Abschreibungen 615 615 8 623
Vermégen 58.247 58.247 3.515  61.762

5. Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 mittels Division
des Konzernergebnisses durch den gewichteten Durchschnitt der wah-
rend des Berichtszeitraumes im Umlauf befindlichen Aktienzahl er-
mittelt. Zum 31. Mérz 2012 betrug das unverwdsserte Ergebnis pro
Aktie aus fortgefuhrten Geschaftsbereichen 0,12 € und aus fortgefuhr-
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ten und aufgegebenen Geschéftsbereichen ebenso 0,12 € bei einem
gewichteten Durchschnitt der Aktienzahl von 8.865.874.

Da kein Aktienoptionsprogramm existiert, entfallt die Berechnung des

verwasserten Ergebnisses.

6. Eigene Aktien
Zum 31. Marz 2012 befinden sich 134.126 eigene Aktien im Bestand
der Masterflex AG.

7. Mitarbeiter

Die Zahl der Mitarbeiter lag zum 31. Marz 2012 bei 472 Beschaftigten
und damit um 9,5 Prozent Uber dem Vorjahreszeitraum mit 431 Mit-
arbeitern.

8. Ertragsteuer

Der Ertragsteueraufwand ist im Quartalsfinanzbericht auf der Grund-
lage des fur das Gesamtjahr 2012 geschatzten Effektivsteuersatzes fur
die Masterflex AG ermittelt worden, der auf das Vorsteuerergebnis des
Quartals bezogen wurde. Der Effektivsteuersatz beruht auf einer aktu-
ellen Ergebnis- und Steuerplanung.

Medizinische Teile, darunter ein Y-Konnektor,
von FLEIMA-PLASTIC GmbH:
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9. Kapitalflussrechnung

Die Konzernkapitalflussrechnung ist nach IAS 7 (,Cash Flow State-
ments”) erstellt. Es wird zwischen Zahlungsstrémen aus betrieblicher,
investiver und Finanzierungs-Tatigkeit unterschieden. Die in der Finan-
zierungsrechnung ausgewiesene Liquiditat entspricht dem Bilanzaus-

weis , Barmittel und Bankguthaben”.

Der Finanzmittelbestand am Ende der Periode, wie er in der Konzernka-
pitalflussrechnung dargestellt wird, kann auf die damit in Zusammen-
hang stehenden Posten in der Konzernbilanz folgendermaBen tberge-

leitet werden:

31.03.2012 31.03.2011

T€ T€
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 2,938 8.931
In zu VerauBerungszwecken gehaltenen 16 132
Vermdgenswerten enthaltene Barmittel
und Bankguthaben
Barmittel und Bankguthaben 2.922 8.799

10. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
Der Masterflex AG und den in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen stehen im Wesentlichen folgende Personen und Unter-
nehmen, mit denen Transaktionen stattgefunden haben, im Sinne von
IAS 24 nahe:

MODICA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co., Objekt
Masterflex KG, Gelsenkirchen.

Die Beziehungen werden im Geschaftsbericht 2011 im Konzernanhang
unter Punkt 36 erldutert. Im Berichtszeitraum hat sich an den dort ge-
machten Aussagen nichts gedndert.

11. Priiferische Durchsicht des Quartalsfinanzberichts
Der Quartalsfinanzbericht wurde weder nach § 317 HGB geprtift noch
einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Bildnachweise
Alle Bilder: © Masterflex AG, auBer: Titel: Wassertropfen: © Thaut Images — Fotolia.com,
Blutplattchen: © V. Yakobchuk — Fotolia.com
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WIR SIND FUR SIE DA,
WANN UND WO IMMER
SIE UNS BRAUCHEN!

Die Unternehmen der Masterflex-Gruppe finden Sie unter:
www.masterflex.de > Konzern > Standorte

Investor Relations

Dr. Annette Littmann

fon +49 (0) 209 97077-44
fax +49 (0) 209 97077-20
ir@masterflex.de
www.masterflex.de

Masterflex AG

Willy-Brandt-Allee 300
D-45891 Gelsenkirchen

fon +49 209 97077-0
fax +49 209 97077-33
info@masterflex.de
www.masterflex.de/com



