Bericht des Vorstands zu Punkt 7 der Tagesordnung
liber die Ermachtigung des Vorstands der Masterflex AG
zum Abschluss eines Ergebnisabfiihrungsvertrages mit der
SURPRO Verwaltungsgesellschaft mbH

Die Masterflex Aktiengesellschaft (im Folgenden ,Masterflex" genannt) als
beherrschendes Unternehmen beabsichtigt, mit der SURPRO Verwaltungsgesellschaft
mbH (im Folgenden ,SURPRO" oder das ,Unternehmen® genannt), einen
Ergebnisabfliihrungsvertrag im Sinne von § 291 Abs. 1 Satz 1 Aktiengesetz (AktG)
abzuschlieBen. Zur Unterrichtung ihrer Aktiondre sowie zur Vorbereitung der
Beschlussfassung der Hauptversammlung der Masterflex erstattet der Vorstand der
Masterflex den nachfolgenden Bericht (ber den zwischen der Masterflex und der
SURPRO abzuschlieBenden Ergebnisabflihrungsvertrag.

1. Uberblick

Die Masterflex ist alleinige Gesellschafterin der SURPRO, deren Stammkapital
€ 25.000,00 betragt. Die SURPRO ist eingetragen beim Amtsgericht Pinneberg unter
HRB 6730 PI. Gegenstand der Geschaftstatigkeit der SURPRO ist die Beteiligung und
Verwaltung von anderen Unternehmen jedweder Art im In- und Ausland. Die
Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MaBnahmen berechtigt, die den Gegenstand
des Unternehmens unmittelbar und mittelbar zu férdern geeignet sind. Sie darf zu
diesem Zweck auch andere Unternehmen im Ausland grinden, erwerben und
verauBern.

2. Abschluss und Wirksamkeit des Vertrages

Der Ergebnisabfliihrungsvertrag ist noch nicht abgeschlossen worden und bedarf zu
seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammiung der Masterflex und der
Gesellschafterversammlung  der  SURPRO. Er wird der ordentlichen
Hauptversammiung der Masterflex am 05. Juni 2007 und der
Gesellschafterversammlung der SURPRO gem. § 293 AktG bzw. in entsprechender
Anwendung von § 293 AktG zur Zustimmung vorgelegt werden. Die
Gesellschafterversammlung der SURPRO beabsichtigt, dem abzuschlieBenden
Ergebnisabflhrungsvertrag durch notariell beurkundeten Geselischafterbeschluss
zeitnah zuzustimmen. Der Ergebnisabfiihrungsvertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit
weiterhin der Eintragung in das Handelsregister am Sitz der SURPRO.



3.

o

Wesentlicher Vertragsinhalt

Der abzuschlieBende Ergebnisabfiihrungsvertrag hat folgenden wesentlichen Inhalt:

» Das Unternehmen ist verpflichtet, seinen ganzen Gewinn an die Masterflex

abzufiihren. Abzuflihren ist - vorbehaltlich einer Bildung oder Aufldsung von
Ricklagen - der ohne die Gewinnabflihrung entstehende Jahresliberschuss,
vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr.
Die SURPRO kann mit Zustimmung der Masterflex Betrdge aus dem
Jahresiiberschuss in Gewinnricklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, sofern
dies handelsrechtlich =zulassig und bei verninftiger kaufmannischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist.

- Wahrend der Dauer des Vertrages gebildete andere Gewinnriicklagen nach

§ 272 Abs. 3 HGB sind auf Verlangen der Masterflex aufzuldsen und zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrags oder Verlustvortrages zu verwenden oder
als Gewinn abzufihren. Diese Regelung entspricht den in § 301 AktG
vorgesehenen und hier entsprechend geltenden Grenzen  der
Gewinnabfihrung.

Die Masterflex ist verpflichtet, einen etwaigen Jahresfehlbetrag des
Unternehmens entsprechend § 302 AktG auszugleichen. Danach ist die
Masterflex verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden
Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen
wird, dass den anderen Gewinnrlicklagen Betrdge entnommen werden, die
wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind. In entsprechender
Anwendung von § 302 Abs. 3 AktG kann die SURPRO auf den Anspruch auf
Verlustausgleich erst drei Jahre nach dem Tage, an dem die Eintragung der
Beendigung des Vertrages in das Handelsregister als bekannt gemacht gilt,
verzichten oder sich Uber ihn vergleichen.

Mangels auBenstehender Gesellschafter der SURPRO sind von der Masterflex
weder Ausgleichszahlungen zu leisten noch Abfindungen zu gewahren.

Der Ergebnisabflihrungsvertrag wird mit der Eintragung seines Bestehens in
das Handelsregister des Sitzes der SURPRO wirksam und gilt rlickwirkend flr
die Zeit ab dem 01. Januar 2007, 0:00 Uhr. Er ist fUr beide Seiten erstmals
zum Ablauf des 31. Dezember 2011 und danach zum Ende eines jeden
Geschéftsjahres unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von sechs Monaten
kiindbar. Wird er nicht gekiindigt, so verlangert er sich bei gleicher
Kindigungsfrist um jeweils ein Kalenderjahr. Das Recht zur fristlosen
Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt. Die Masterflex ist
insbesondere zur Kiindigung aus wichtigem Grund berechtigt, wenn ihr nicht
mehr die Mehrheit der Stimmrechte an der SURPRO zusteht oder ein
weiterer Geselischafter an der SURPRO beteiligt wird.

Der Ergebnisabfiihrungsvertrag enthalt die Ublichen Bestimmungen eines
Ergebnisabfiihrungsvertrages, der zur Begrlindung einer steuerlichen Organ-
schaft im Konzern abgeschlossen wird. Um die Anerkennung als steuerliche
Organschaft zu gewahrleisten, musste der Ergebnisabflihrungsvertrag fur die
Dauer von mindestens funf Kalenderjahren abgeschlossen werden. Da die
Masterflex die alleinige Gesellschafterin des Unternehmens ist, ist der
Ergebnisabfiihrungsvertrag entsprechend § 293 b Abs. 2 AktG nicht durch
Vertragspriifer zu prifen.



4. Grunde fur den Vertragsabschluss

Die SURPRO ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Masterflex. Der
Ergebnisabfliihrungsvertrag dient der Begriindung einer kdrperschaftssteuerlichen
Organschaft zwischen der Masterflex und der SURPRO nach § 14 KStG. Zusatzlich
dient der Ergebnisabflhrungsvertrag der Begriindung einer gewerbesteuerlichen
Organschaft nach § 2 Abs. 2 Satz 2 GewStG zwischen der Masterflex und der
SURPRO.

Die korperschaftssteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft bewirken eine
zusammengefasste Besteuerung der Masterflex (Organtragerin) und der SURPRO
(Organgesellschaft). Hierdurch wird ein zeitgleicher steuerlicher Ergebnis- bzw.
Verlustausgleich ermdglicht, so dass nur bei der Masterflex als Organtragerin
Korperschafts- und Gewerbesteuer auf Basis der verrechneten positiven und
negativen Ergebnisse anfalit.

Gewerbesteuerrechtlich stellt die SURPRO eine Betriebsstatte des Organtrdgers, der
Masterflex, dar.

Die Vorteile durch die sofortige Vereinnahmung der Ergebnisse des Unternehmens im
Jahr des Entstehens bei der Masterflex und die dadurch mdgliche unmittelbare
steuerliche Verrechnung der Ergebnisse sollen zuk{inftig erreicht werden.

5. Risiken

Flr die Masterflex kdnnen Risiken aus der Verpflichtung zur Verlustibernahme
entstehen. Der Vorstand der Masterflex und die Geschaftsfiihrung des Unternehmens
gehen allerdings aufgrund der derzeitigen wirtschaftlichen Situation und der Planung
der SURPRO davon aus, dass sich dieses Risiko fir die Zukunft als sehr gering
darstellt, da die Ergebnissituation der SUPRO nachhaltig positiv ist. Die
Verlustausgleichspflicht umfasst jedoch auch solche Verluste, die dadurch entstehen
wirden, dass die SUPRO aufgrund mit deren Tochterunternehmen im vergangenen
Geschaftsjahr 2006 abgeschlossener Ergebnisabfiihrungsvertrage selbst im Verhaltnis
zu diesen verlustausgleichspflichtig werden wirde, wenn deshalb das
Gesamtergebnis der SUPRO dadurch negativ wirde. Bisher hat es solche Verluste bei
Tochtergesellschaften im Rahmen der Ergebnisabflihrung nicht gegeben und es
besteht auch aktuell kein Anlass von solchen flr die Zukunft auszugehen,
insbesondere in einer Form, dass diese Relevanz fir die Masterflex haben wrde.

6. Alternativen

Als Alternative zum Abschluss des Ergebnisabfliihrungsvertrages besteht die
MdOglichkeit  der  jahrlich  wiederkehrenden  Beschlussfassung (ber  die
Ergebnisverwendung in der SURPRO durch deren Gesellschafter, also durch die
Masterflex. Dadurch ware aber eine Verrechnung der Gewinne mit den steuerlichen
Verlusten der SURPRO bzw. der Masterflex nicht mehr mdéglich.



7. Empfehlung

Aus den genannten Griinden empfehlen wir der Hauptversammlung der Masterflex,
dem Abschluss des Ergebnisabflihrungsvertrags mit der SURPRO zuzustimmen und
den Vorstand zu dessen Abschluss zu ermdchtigen.
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