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Bericht zu Punkt8 der Tagesordnung (Beschlussfassung iiber die Aufhebung des

bisherigen genehmigten Kapitals, Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals mit
Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss und entsprechende Anderung von §4

Absatz 5 der Satzung)

Der Vorstand erstattet zu Punkt 8 der Tagesordnung Uber die Griinde flr die vorgeschlagene
Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts anléasslich der Schaffung eines neuen
genehmigten Kapitals den folgenden Bericht geman §§ 203 Absatz 2 Satz 2, 186 Absatz 4 Satz 2
AktG:

Die Hauptversammlung hat am 08. Juni 2005 beschlossen, den Vorstand zu erméchtigen, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu Euro 2.225.000,00
durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 2.225.000 Inhaberstiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhéhen. Die entsprechende Anderung der Satzung in § 4 Absatz 5
wurde am 12. Juli 2005 in das Handelsregister eingetragen. Von dieser Erméchtigung wurde

bislang kein Gebrauch gemacht. Sie lauft am 07. Juni 2010 aus.

Um der Gesellschaft das genehmigte Kapital als wesentliches Element der
Unternehmensfinanzierung zu erhalten, soll der Vorstand erneut auf knapp 5 Jahre erméachtigt
werden, das Grundkapital durch Ausgabe von neuen Aktien zu erhoéhen. Dabei soll
gewahrleistet sein, dass die 50 %-Grenze flr das genehmigte Kapital gemaR § 202 Absatz 3
Satz 1 AktG einerseits dann kilnftig voll ausgeschopft wird und andererseits bei der
Berechnung dieser Kapitalgrenze das Genehmigte Kapital 2005 nicht mehr zu berlicksichtigen
ware, sondern dann aufgehoben ist. Denn maBgebender Zeitpunkt flir die Bestimmung des
Betrages fur das genehmigte Kapital bei Berechnung der 50 %-Grenze und des zugrunde zu
legenden Grundkapitals ist derjenige des Wirksamwerdens des neuen genehmigten Kapitals
durch Eintragung der entsprechenden Satzungsadnderung in das Handelsregister der
Gesellschaft (§ 181 Absatz 3 AktG).

Mit der Beschlussfassung zu Punkt 8 lit. b) der Tagesordnung soll das neue genehmigte
Kapital geschaffen werden. Dessen Hochstbetrag wird entsprechend der Vorschrift des § 202
Absatz 3 Satz 1 AktG mit der Haélfte des zur Zeit der Erméachtigung im Handelsregister
eingetragenen Grundkapitals der Gesellschaft festgelegt.

Wenn die Verwaltung von der mit dem neu geschaffenen genehmigten Kapital bis
31.Juli 2014, also auf knapp 5 Jahre befristeten Erméachtigung, das Kapital zu erhoéhen,

Gebrauch macht, werden die neuen Aktien den Aktiondren grundséatzlich zum Bezug



angeboten. Das Bezugsrecht der Aktionare wird dabei auch gewahrt, wenn zur Erleichterung
der Abwicklung davon Gebrauch gemacht wird, die neuen Aktien an ein Kreditinstitut oder
sonstiges Emissionsunternehmen mit der Verpflichtung auszugeben, die neuen Aktien den
Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht, § 186 Absatz5 AktG). Der
Bezugskurs wird zu gegebener Zeit so festgelegt, dass unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Kapitalmarktverhéltnisse die Interessen der Aktiondre und die Belange der Gesellschaft
angemessen gewahrt werden. Dies gilt stets auch in den nachstehend angesprochenen Fillen
eines Bezugsrechtsausschlusses, den der Vorstand jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrats
beschlieBen kdnnen soll; derzeit bestehen keine konkreten Vorhaben fiir das Ausnutzen der

Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss.

Die vorgesehene Erméchtigung, Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszuschlieBen, erméglicht
es, einen runden Emissionsbetrag und ein technisch einfach durchfiihrbares Bezugsverhéltnis
darstellen zu konnen. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des
Spitzenbetrages wirden insbesondere bei der Kapitalerhéhung um runde Betrdge die
technische Durchflihrung der Kapitalerhdhung und die Ausiibung des Bezugsrechts erheblich
erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgenommenen Aktien
werden bestmaglich fur die Gesellschaft verwertet. Der mégliche Verwésserungseffekt ist
aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten den
Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griinden fiir sachlich gerechtfertigt und gegentiber

den Aktionaren flir angemessen.

Die Verwaltung soll ferner erméchtigt sein, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre geman
§ 186 Absatz 3 Satz4 AkiG auszuschlieBen, um bis zu einem Betrag von 10 % des
maBgebenden Grundkapitals der Gesellschaft Aktien gegen Bareinlagen zu einem
Ausgabebetrag ausgeben zu kénnen, der den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Der
Ausgabebetrag wird in der Regel somit den maBgeblichen nicht gewichteten durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse
oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem wéhrend eines Referenzzeitraums von finf
Borsentagen vor dem Tag der Beschlussfassung des Aufsichtsrats (iber die Ausgabe der
Aktien nicht um mehr als 3 bis 5 % unterschreiten dirfen. Der Ausgabebetrag darf im Ubrigen
keinesfalls den auf die einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals
von rechnerisch Euro 1,00 unterschreiten. Die Verwaltung soll mit dieser Erméchtigung in die
Lage versetzt werden, das Eigenkapital der Gesellschaft schnell, flexibel und kostengiinstig zu
verstarken. Fir die 10 %-Grenze ist auf den Betrag des Grundkapitals abzustellen, der zum
Zeitpunkt der Hauptversammlung im Handelsregister eingetragen ist, oder aber auf das zum
Zeitpunkt der Ausiibung der Erméachtigung bestehende Grundkapital, falls dessen Betrag dann
wider Erwarten niedriger sein sollte. Bei Ausnutzung der 10 %-Grenze ist auch ein Ausschluss

des Bezugsrechts der Aktionédre aufgrund anderer Erméchtigungen im Sinne des § 186



Absatz 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen, so dass die 10 %-Grenze also auch insoweit
insgesamt nicht Gberschritten werden darf; derartige Anrechnungen betreffen insbesondere ein
bedingtes Kapital oder auch eigene Aktien, die aufgrund einer Erméachtigung durch die
Hauptversammlung nach § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben wurden und gegen Barzahlung
an Dritte weder Uber die Bérse noch durch offentliches Angebot verauBert werden. Ferner sind
auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Options- oder
Wandlungspflicht  ausgegeben  wurden  bzw. auszugeben  sind, sofern  die
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben
wurden. Die Aktionare sind aufgrund der gesetzlichen Vorgaben ausreichend geschiitzt. Wenn
sie ihre Beteiligungsquote aufrechterhalten mdéchten, kénnen sie die dazu erforderlichen Aktien
uber die Borse erwerben. Da der Ausgabepreis neuer Aktien den Boérsenpreis allenfalls
unwesentlich unterschreiten darf, wird dem jeweiligen Bezugsberechtigten auch kein

wirtschaftlicher Vorteil eingeraumt.

Die Erméchtigung soll der Verwaltung auBerdem die Moglichkeit geben, wenn dies im
Interesse der Gesellschaft liegt, neue Aktien gegen Sacheinlagen auszugeben und dabei das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen. Dies kann insbesondere zum Erwerb von
Unternehmensbeteiligungen, aber beispielsweise auch von Grundbesitz und anderen
Wirtschaftsgiitern oder zur Ablésung bestehender Bank- und sonstiger Verbindlichkeiten der
Gesellschaft zweckméBig sein. Die Gesellschaft soll derartige Transaktionen gegen
Uberlassung eigener Aktien und damit ohne Belastung ihrer Finanz- bzw. Liquiditatslage
durchfihren kénnen. Auch solche MaBnahmen erfordern regelméaBig schnelle Entscheidungen.
Die Praxis zeigt, dass die Verkaufer attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung fir eine
VerauBerung haufig die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen.
Daher muss die Gesellschaft die Moglichkeit haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu
gewahren. Die vorgeschlagene Ermé&chtigung soll den Vorstand (mit Zustimmung des
Aufsichtsrats) in die Lage versetzen, schnell und flexibel zu handeln, soweit sich geeignete
Beteiligungs- und sonstige Erwerbe gegen Ausgabe von Aktien anbieten. Durch den
Bezugsrechtsausschluss kommt es zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und
des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktiondre und somit zu einem
Verwasserungseffekt. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts wére jedoch der Erwerb von
Sachleistungen, insbesondere Unternehmen, Beteiligungen, Immobilien und/oder Forderungen
gegen Gewahrung von Aktien nicht moglich, und die damit fir die Gesellschaft und die
Aktiondre verbundenen Vorteile wéren nicht erreichbar. Derzeit gibt es keine konkreten
Vorhaben insoweit. Wenn sich jedoch konkrete Erwerbsméglichkeiten bieten, werden Vorstand

und Aufsichtsrat in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob eine Erhéhung des Grundkapitals



gegen Sacheinlage mit Bezugsrechtsausschluss notwendig ist, im wohlverstandenen Interesse
der Gesellschaft liegt und ob der Wert der auszugebenden neuen Aktien der Gesellschaft in
angemessenem Verhéltnis zum Wert des zu erwerbenden Gegenstands steht. Der
Ausgabebetrag fur die neuen Aktien wird dabei vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktiondre und der Gesellschaft

festgelegt werden.

Dartber hinaus soll die Verwaltung das Bezugsrecht ausschlieBen kénnen, soweit dies
erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Options- oder Wandelanleihen der
Gesellschaft ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu geben. Entsprechende Anleihebedingungen
werden zur erleichterten Platzierung der Anleihen am Kapitalmarkt gegebenenfalls zum
Verwéasserungsschutz vorsehen, dass den Inhabern bzw. Glaubigern bei nachfolgenden
Aktienemissionen anstelle der ErmaBigung des Options- bzw. Wandlungspreises ein
Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt werden kann, wie es Aktionaren zusteht. Die Inhaber
bzw. Glaubiger von Anleihen der Gesellschaft werden dann so gestellt, als seien sie bereits
Aktionare. Um die genannten Anleihen mit einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu
kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare auf diese Aktien notfalls ausgeschlossen werden
kénnen. Dies hat den Vorteil, dass die Gesellschaft — im Gegensatz zu einem
Verwasserungsschutz durch Reduktion des Options- bzw. Wandlungspreises — einen hdheren
Ausgabebetrag flir die bei der Optionsausiibung bzw. Wandlung anzugebenden Aktien erzielen

kann.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von einer Ermachtigung zur
Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch macht. Derzeit
bestehen keine konkreten Absichten, von einer Erméachtigung zur Kapitalerhéhung unter
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch zu machen. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeit wird nur
dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse
der Gesellschaft und damit der Aktionére liegt. Der Vorstand wird (Uber die Ausnutzung von

genehmigtem Kapital in der jeweils nachstfolgenden Hauptversammlung berichten.

Gelsenkirchen, im Juni 2009

as Bastin Mark Becks
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dsvorsitzender Vorstand



