A Masterflex

Bericht zu Punkt 9 der Tagesordnung (Beschlussfassung tber die Erméchtigung zur

Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen und zum Bezugsrechtsausschluss
sowie gleichzeitige Schaffung eines bedingten Kapitals und entsprechende Erganzung

von § 4 der Satzung)

Der Vorstand erstattet zu Punkt 9 der Tagesordnung iber die Grande fur die vorgeschlagene
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts anlésslich der Ermachtigung zur Ausgabe
von Options- und/oder Wandelanleihen den folgenden Bericht gemaR §§ 221 Absatz 4
Satz 2, 186 Absatz 4 Satz 2 AktG:

Durch die Ermé&chtigung zur Ausgabe von Options- bzw. Wandelanleihen im
Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 15.000.000,00 und die Schaffung des dazugehérigen
bedingten Kapitals von bis zu Euro 2.250.000,00 sollen die Mdoglichkeiten der
Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitaten erweitert werden, beispielsweise zur
Refinanzierung des Erwerbs von Unternehmensbeteiligungen, Grundbesitz und anderen
Wirtschaftsgiitern oder zur Ablésung bestehender Bank- und sonstiger Verbindlichkeiten
der Gesellschaft. Insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapitalmarktbedingungen eréffnet
sich so dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein Weg zu einer im Interesse
der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung. Weiterer Spielraum fir
die Ausgestaltung solcher Finanzierungsinstrumente wird durch die Moglichkeit
geschaffen, bei den Anleihen gegebenenfalls auch eine Options- bzw. Wandlungspflicht

vorzusehen.

Bei der Begebung von Options- bzw. Wandelanleihen durch die Gesellschaft steht den
Aktiondren grundsétzlich ein gesetzliches Bezugsrecht auf die Anleihen zu (§§ 221
Absatz 4 Satz 2, 186 Absatz 1 AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern, kann von der
Moglichkeit Gebrauch gemacht werden, die Options- und Wandelanleihen an ein
Kreditinstitut oder ein Bankenkonsortium mit der Verpflichtung auszugeben, die Anleihen

den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht, § 186 Absatz 5 AktG).

Die vorgesehene Maglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrage
erscheint zweckméBig und erforderlich, um die Ausnutzung der erbetenen Ermachtigung
durch runde Betrdge technisch durchfiihrbar zu machen und die Abwicklung von

Bezugsrechten zu erleichtern.

Ein Ausschluss des Bezugsrechts zu Gunsten der Inhaber bzw. Glaubiger von etwa

bereits ausgegebenen Options- bzw. Wandelanleihen hat den Vorteil, dass diese ohne



Durchfihrung einer Kapitalerhéhung mit Aktionéren gleichgestellt werden, der Options-
bzw. Wandlungspreis nicht ermaBigt zu werden braucht und dadurch insgesamt ein
hoéherer Mittelzufluss erzielbar ist; die Gesellschaft hat zwar derzeit keine Options- und
Wandlungsrechte ausgegeben, es ist aber vorstellbar, dass die Gesellschaft von der
Ermachtigung zeitlich gestaffelt mehrfach Gebrauch machen wird.

Der Vorstand soll ferner erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auf solche Anleihen insoweit auszuschlieBen, als Options-
bzw. Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft mit einem Anteil von insgesamt nicht
mehr als 10 % des Grundkapitals begeben oder entsprechende Options- bzw.
Wandlungspflichten vereinbart werden; insofern gilt geméan § 221 Absatz 4 Satz 2 AkiG
die Bestimmung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG sinngemal. Fur die 10 %-Grenze ist
auf den Betrag des Grundkapitals abzustellen, der zum Zeitpunkt der Hauptversammlung
im Handelsregister eingetragen ist, oder aber auf das zum Zeitpunkt der Auslbung der
Ermachtigung bestehende Grundkapital, falls dessen Betrag dann wider Erwarten
niedriger sein sollte. Bei Ausnutzung der 10 %-Grenze ist auch ein Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre aufgrund anderer Erméchtigungen im Sinne des § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG zu berucksichtigen, so dass die 10 %-Grenze also auch insoweit
insgesamt nicht Uberschritten werden darf; derartige Anrechnungen betreffen
insbesondere ein genehmigtes Kapital oder auch eigene Aktien, die aufgrund einer
Erméachtigung durch die Hauptversammlung nach § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben
wurden und gegen Barzahlung an Dritte weder (iber die Bérse noch durch offentliches
Angebot verduBert werden. Durch einen solchen Bezugsrechtsausschluss erhalt die
Gesellschaft die Méglichkeit, glinstige Kapitalmarktsituationen kurzfristiger und schneller
zu nutzen, eine erfolgreiche Platzierung der Anleihen bei Dritten konsequent zu
realisieren und durch markinahe Festsetzung der Anleihekonditionen ginstigere
Bedingungen etwa bei der Bestimmung von Zinssatz, Options- bzw. Wandlungspreis und
Ausgabepreis far die Anleihen zu erreichen. Bei einem solchen Bezugsrechtsausschluss
ist entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG der Ausgabepreis nicht wesentlich unter
dem Bdrsenkurs festzulegen; damit sollen die Aktiondre vor einer nennenswerten
Verwasserung des Wertes ihrer Aktien geschitzt werden. Ob ein solcher
Verwésserungseffekt bei  bezugsrechtsfreier Begebung von Options- oder
Wandelanleihen eintreten wiirde, lasst sich ermitteln, indem der theoretische Marktwert
der Anleihen nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelt
und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgemaBer Prifung der
Ausgabepreis nur unwesentlich, in der Regel also nicht mehr als 3 %, jedenfalls aber
nicht mehr als 5 % unter dem rechnerischen Marktwert zum Zeitpunkt der Begebung der
Anleihe, so ist nach Sinn und Zweck des § 186 Absatz3 Satz4 AktG ein



Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zulassig. Soweit der
Vorstand es in der jeweiligen Situation fir angemessen hélt, bedient er sich flr die
anzustellenden Berechnungen der Unterstitzung sachkundiger Experten; so kénnen
insbesondere die eine Emission begleitenden Konsortialbanken, eine unabhangige
Investmentbank oder ein Sachverstidndiger dem Vorstand in geeigneter Weise
bestatigen, dass eine nennenswerte Verwdsserung des Wertes von Aktien nicht zu

erwarten ist.

Weiter ist zu berlcksichtigen, dass der jeweils festzusetzende Options- bzw.
Wandlungspreis fur eine Aktie der Gesellschaft mindestens 80 % des in einem zeitnahen
Referenzzeitraum ermittelten Bérsenkurses entsprechen muss. Und schlieBlich kénnen
Aktionéare, die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft aufrechterhalten méchten,

dies jederzeit durch einen Zukauf von Aktien Gber die Borse erreichen.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von einer Ermachtigung zur
Begebung einer Options- oder Wandelanleihe unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare Gebrauch macht. Eine Ausnutzung dieser Mdglichkeit wird nur dann erfolgen,
wenn dies nach Einschétzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der
Gesellschaft und damit der Aktionére liegt. Sobald sich die Méglichkeit zur Begebung
einer Anleihe jedoch eréffnet, wird rasches und flexibles Handeln notwendig sein, so
dass die der Hauptversammlung vorgeschlagene Erméachtigung aus Sicht der Verwaltung
erforderlich und zweckméBig ist. Der Vorstand wird Giber entsprechende MaBnahmen in

der jeweils nachstfolgenden Hauptversammlung berichten.

Gelsenkirchen, den 9. Juni 2009
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Dr/ Al Mark Becks
Varstandsvorsitzender Vorstand




