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Die Aktionarinnen und Aktionare
unserer Gesellschaft werden hiermit

zu der

AM DIENSTAG, DEM 14. JUNI 2016,

UM 11.00 UHR,

Im Schloss Horst,
TurfstraBBe 21,

45899 Gelsenkirchen

stattfindenden
ORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG

eingeladen.
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TAGESORDNUNG

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des
gebilligten Konzernabschlusses mit dem zusammenge-
fassten Lagebericht fiir die Masterflex SE und den Kon-
zern einschlieBlich der Erlauterungen des Vorstands zu
den Angaben gemaB §§ 289 Absatz 4 und 315 Absatz 4
des Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie des Berichts des
Aufsichtsrats fiir das Geschéaftsjahr 2015

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresab-
schluss und den Konzernabschluss gebilligt; der Jahresabschluss ist
damit geman § 172 Satz 1 Aktiengesetz (AktG) festgestellt. Eine Be-
schlussfassung durch die Hauptversammlung ist daher zu diesem
Tagesordnungspunkt nicht erforderlich.

2. Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanz-

gewinns flir das Geschéaftsjahr 2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Ge-
schéaftsjahres 2015 in Hohe von 4.115.049,13 Euro in voller Hohe auf
neue Rechnung vorzutragen.

3. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglie-
der des Vorstands der Masterflex SE fiir das Geschafts-
jahr 2015

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, dem Vorstand Entlastung
zu erteilen.

4. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglie-
der des Aufsichtsrats der Masterflex SE fiir das Ge-
schaftsjahr 2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Aufsichtsrat Entlas-
tung zu erteilen.

5. Beschlussfassung lGber die Wahl des Abschlusspriifers
und Konzernabschlusspriifers flir das Geschaftsjahr 2016
Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Baker Tilly Roelfs AG Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Dusseldorf, zum Abschlussprufer fur die Mas-
terflex SE und den Konzern flr das Geschéftsjahr 2016 zu bestellen.

6. Wahlen zum Aufsichtsrat

Die Aufsichtsratsmitglieder Friedrich Wilhelm Bischoping und Axel
Klomp haben die Niederlegung ihrer Amter mit Beendigung der
Hauptversammlung am 14. Juni 2016 erklart.

Dementsprechend sind zwei neue Mitglieder in den Aufsichtsrat zu
wahlen.
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Der Aufsichtsrat setzt sich gemaRl Art. 40 Absatz 2, Absatz 3 der
Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001
Uber das Statut der Européaischen Gesellschaft (SE) (SE-Ver-
ordnung, nachfolgend ,SE-VO") iV.m. §17 SEAG und § 11 Absatz 1
der Satzung der Gesellschaft aus drei Mitgliedern zusammen, die
von der Hauptversammlung gewahlt werden.

Die Bestimmungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
(Ziffer 5.4.3)) in der Fassung vom 5. Mai 2015 sehen vor, dass die
Wahlen zum Aufsichtsrat als Einzelwahlen durchgefthrt werden
sollen. Unter den Tagesordnungspunkten 6 a) und b) sollen die
Wahlen zum Aufsichtsrat daher einzeln erfolgen.

Die Wahl des Nachfolgers eines vor Ablauf der Amtszeit ausge-
schiedenen Mitglieds erfolgt gemaRl § 11 Absatz 4 der Satzung fur
den Rest der Amtszeit des ausgeschiedenen Mitglieds. Die Wahl der
ausscheidenden Herren Bischoping und Klomp erfolgte durch die
Hauptversammlung am 11. Juni 2013 bis zur Beendigung der Haupt-
versammlung, die Uber die Entlastung fur das am 31. Dezember 2018
endende Geschéaftsjahr beschlieft.

a) Wahl von Herrn Dr. Gerson Link zum Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat schlagt vor, bis zur Beendigung derjenigen Haupt-
versammlung, die Uber die Entlastung fur das am 31. Dezember 2018
endende Geschéaftsjahr beschliet, Herrn Dr. Gerson Link, Vorstand
der Innotec TSS AG, DUsseldorf, wohnhaft in Dusseldorf,

in den Aufsichtsrat zu wahlen.

b) Wahl von Herrn Jan van der Zouw zum Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat schlagt vor, bis zur Beendigung derjenigen Haupt-

versammlung, die Uber die Entlastung fur das am 31. Dezember 2018
endende Geschaftsjahr beschliet, Herrn Jan van der Zouw, vorma-
lig bis 2011 CEO bei Eriks NV, Niederlande, aktuell verschiedene Auf-
sichtsrats- / Beiratspositionen, u.a. der Den Helder Airport NV, Den
Helder (NL), und Europart Holding GmbH, Hagen-Haspe (D), wohn-
haft in Amsterdam, Niederlande, in den Aufsichtsrat zu wahlen.

Bekanntgabe gemaB Ziffer 5.4.3 Deutscher Corporate
Governance Kodex

Im Hinblick auf Ziffer 5.4.3 des Deutschen Corporate Governance
Kodexes wird mitgeteilt, dass das verbliebene Aufsichtsratsmit-
glied Herr Georg van Hall fir das Amt des Aufsichtsratsvorsitzen-
den kandidiert.
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7. Bestellung eines Ehrenvorsitzenden des Aufsichtsrats
Herr Friedrich Wilhelm Bischoping scheidet mit Beendigung der
Hauptversammlung am 14. Juni 2016 aus dem Aufsichtsrat der
Gesellschaft aus. Herr Bischoping war Mitgrinder der Masterflex
Kunststofftechnik GmbH, der Rechtsvorgangerin der heutigen
Masterflex SE. Mit Umwandlung der Masterflex Kunststofftech-
nik GmbH in die Masterflex AG schied Herr Bischoping im Jahre
2000 aus der Geschéaftsfuhrung aus und Ubernahm den Vorsitz des
Aufsichtsrats. Durch sein dauerhaftes und vorbildhaftes Engage-
ment fur die Gesellschaft, den Konzern und seine Mitarbeiter hat
Herr Bischoping einen hervorragenden Beitrag zur positiven Ent-
wicklung und Pragung des Unternehmens geleistet.

In Anerkennung dieser Verdienste schlagen Vorstand und Auf-
sichtsrat vor, Herrn Friedrich Wilhelm Bischoping zum Ehren-
vorsitzenden des Aufsichtsrats der Masterflex SE zu ernennen.

8. Beschlussfassung liber die Billigung des Systems zur
Verglitung der Mitglieder des Vorstands

Die Hauptversammlung hat letztmals am 28. Juni 2011 geman § 120
Absatz 4 AktG Uber die Billigung des Systems zur Vergutung der
Vorstandsmitglieder beschlossen. Angesichts der inzwischen ver-
strichenen Zeit und zwischenzeitlicher, fUr das System nicht wesent-
licher Anpassungen der VorstandsvergUtung in Detailbereichen,
halt die Verwaltung eine erneute Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung Uber das VergUtungssystem fur den Vorstand fur sach-
gerecht.

Das geltende Vergutungssystem fur den Vorstand der Gesellschaft
ist ausfuhrlich im Vergutungsbericht dargestellt, der im Geschéafts-
bericht fur das Geschéftsjahr 2015 (,Geschéaftsbericht 2015") auf
den Seiten 49 bis 51 veroffentlicht ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, das geltende System zur
VergUtung des Vorstands der Gesellschaft zu billigen.

9. Beschlussfassung liber die Ermachtigung zum Erwerb
und zur Verwendung eigener Aktien und zum Ausschluss
des Andienungsrechts und des Bezugsrechts sowie zur
Einziehung eigener Aktien

Die von der Hauptversammlung der seinerzeit noch als AG firmie-
renden Gesellschaft am 28. Juni 2011 beschlossene Erméachtigung
der Gesellschaft zum Erwerb eigener Aktien lauft am 28. Juni 2016
aus. Sie soll durch eine neue, inhaltlich veranderte Ermachtigung in
gleicher Hohe ersetzt werden.
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu
fassen:

a) Aufhebung der Ermé&chtigung vom 28. Juni 2011

Die unter Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung vom
28. Juni 2011 beschlossene Erméachtigung zum Erwerb und zur
VerauBerung eigener Aktien unter moéglichem Ausschluss des Be-
zugsrechts wird mit Wirksamwerden dieser neuen Ermachtigung
aufgehoben.

b) Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien
Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 Prozent des zum Zeitpunkt

der Beschlussfassung der Hauptversammlung oder - falls dieser
Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der Austbung der Erméachti-
gung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Die
erworbenen Aktien durfen - zusammen mit anderen eigenen Akti-
en, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach §§ 71d
und 71e AktG zuzurechnen sind - zu keinem Zeitpunkt 10 Prozent
des Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen. Die Ermachtigung
wird am 15. Juni 2016 wirksam und gilt bis zum 14. Juni 2021.

Die Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen
Aktien ausgenutzt werden.

©) Modalitdten des Erwerbs

Der Erwerb erfolgt (1) Uber die Bérse oder (2) mittels eines an alle
Aktionare der Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots
oder mittels einer an alle Aktionare gerichteten Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten (,6ffentliches Angebot™).
(1) Beim Erwerb eigener Aktien Uber die Bérse darf der Erwerb-
spreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Bérsenkurs der
Aktien der Gesellschaft nicht um mehr als 10 Prozent Uber- oder
unterschreiten. Als mafBgeblicher Borsenkurs im Sinne der Er-
machtigung gilt der ungewichtete arithmetische Mittelwert der
in den Schlussauktionen im Xetra-Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem)
ermittelten Borsenkurse der Aktien der Gesellschaft wahrend der
letzten drei Borsentage vor dem Erwerb der Aktien.
(2) Erfolgt der Erwerb eigener Aktien Uber ein dffentliches An-
gebot an alle Aktionare der Gesellschaft, dlrfen der gebotene
Kaufpreis oder die Grenzwerte der gebotenen Kaufpreisspanne
je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Bdrsenkurs der Aktien
der Gesellschaft nicht um mehr als 10 Prozent Uber- oder unter-
schreiten. Als maBgeblicher Borsenkurs im Sinne dieser Ziffer (2)
gilt der ungewichtete arithmetische Mittelwert der in den Schlus-
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sauktionen im Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) ermittelten Bor-
senkurse der Aktien der Gesellschaft wahrend des sechsten bis
dritten Bodrsentages vor dem Tag der Veroffentlichung des 6f-
fentlichen Angebots.

Das Erwerbsvolumen kann begrenzt werden. Sollte bei einem
offentlichen Angebot das Volumen der angebotenen Aktien
das vorgesehene Erwerbsvolumen Uberschreiten, kann (i) die
Annahme im Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien (Andie-
nungsquoten) anstatt nach dem Verhéltnis der Beteiligung der
andienenden Aktionare an der Gesellschaft (Beteiligungsquoten)
erfolgen. Eine (ii) bevorrechtigte Annahme von geringen Stulck-
zahlen der zum Erwerb angebotenen bzw. angedienten Aktien
der Gesellschaft von bis zu 100 Stuck je Aktionar kann vorgese-
hen werden sowie (iii) zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile
von Aktien eine Rundung nach kaufmé&nnischen Grundsatzen
erfolgen. Etwaige weitergehende Andienungsrechte von Aktio-
naren sind in den Fallen (i) bis (iii) ausgeschlossen.

d) Verwendung eigener Aktien

Der Vorstand kann die erworbenen eigenen Aktien unter Wahrung
des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) verauBern. Insbe-
sondere genligt dem eine VerauBerung Uber die Bdrse oder mittels
eines an samtliche Aktionare im Verhaltnis ihrer Beteiligungsguoten
gerichteten Angebots.

Der Vorstand wird weiter erméachtigt, die erworbenen eigenen Akti-
en mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare Dritten in folgenden Fallen anzubieten oder
zu gewahren:
(1) gegen Barzahlung, wenn der vereinbarte Preis den Bdrsen-
preis von Aktien der Gesellschaft im Zeitpunkt der VerauBerung
nicht wesentlich unterschreitet;
(2) im Rahmen von Unternehmenszusammenschltssen oder im
Rahmen des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, ein-
schlieBlich der Erhéhung bestehenden Anteilsbesitzes, oder von
anderen mit einem solchen Akquisitionsvorhaben im Zusammen-
hang stehenden einlagefahigen Vermodgensgegenstanden, ein-
schlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft;
(3) zur Erfullung von Wandlungs- oder Optionsrechten, die von
der Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbeteiligungsgesellschaft der Gesellschaft bei der Ausgabe
von Schuldverschreibungen eingerdumt wurden, oder zur Erful-
lung von Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft oder ei-
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ner unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesell-
schaft der Gesellschaft ausgegebenen Schuldverschreibungen;
(4) als Belegschaftsaktien im Rahmen der vereinbarten Vergu-
tung oder von gesonderten Programmen an Mitarbeiter der Ge-
sellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen (einschlieBlich
Organmitgliedern); soweit eigene Aktien Mitgliedern des Vor-
stands der Gesellschaft angeboten oder zugesagt sowie Ubertra-
gen werden sollen, gilt diese Erméachtigung fur den Aufsichtsrat
der Gesellschaft;

(5) zur Durchfuhrung einer sog. Aktiendividende (scrip dividend)
durch Ver&uBerung gegen vollstandige oder teilweise Ubertra-
gung von Dividendenansprichen von Aktionaren.

Die Ermachtigung gemaf vorstehender Ziffer (1) gilt jedoch nur
mit der MafRgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts
verauBerten eigenen Aktien 10 Prozent des Grundkapitals nicht
Ubersteigen, und zwar weder 10 Prozent des Grundkapitals, das im
Zeitpunkt der Erteilung der Ermachtigung besteht, noch 10 Prozent
des Grundkapitals, das im Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméach-
tigung zum Ausschluss des Bezugsrechts besteht. Auf die vorge-
nannte 10 Prozent-Grenze werden Aktien angerechnet, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund anderer Ermachtigun-
gen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verauBert oder
ausgegeben werden (,Anrechnung”). Wird eine ausgeUbte andere
Erméachtigung wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung von der
Hauptversammlung erneuert, entfallt die Anrechnung aber in dem
Umfang, in dem die erneuerte Ermachtigung die Ausgabe von Aktien
unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG gestattet.

Die Aktien durfen gemaf der vorstehenden Ziffer (1) nur zu einem
Preis an Dritte verauBert werden, der den Borsenkurs von Aktien
der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich
unterschreitet. Als maBgeblicher Borsenkurs gilt dabei der unge-
wichtete arithmetische Mittelwert der in den Schlussauktionen im
Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) ermittelten Bdrsenkurse der Aktien
der Gesellschaft wahrend der letzten funf Borsentage vor der Ver-
auBerung der eigenen Aktien.

DarUber hinaus wird der Vorstand ermachtigt, das Bezugsrecht der
Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats im Fall der VerauBe-
rung von erworbenen eigenen Aktien im Rahmen eines an alle Ak-
tionare gerichteten Angebots fur Spitzenbetrage auszuschlieBen.
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Der Vorstand wird ferner mit Zustimmung des Aufsichtsrats er-
machtigt, die erworbenen eigenen Aktien ohne weiteren Hauptver-
sammlungsbeschluss einzuziehen. Er ist im Rahmen der Einziehung
zudem ermachtigt, die Einziehung von Stlckaktien entweder mit
oder ohne Kapitalherabsetzung vorzunehmen. Erfolgt die Einzie-
hung von Stlckaktien ohne Kapitalherabsetzung, so erhoht sich
der Anteil der Ubrigen Aktien am Grundkapital gemail & 8 Absatz 3
AktG. Fur diesen Fall ist der Vorstand des Weiteren ermachtigt, die
Angabe der Zahl der Aktien der Gesellschaft in der Satzung anzu-
passen (§ 237 Absatz 3 Ziffer 3 AktG).

e) Weitere Einzelheiten
Die ndheren Einzelheiten der jeweiligen Ermé&chtigungsausnutzung
bestimmt der Vorstand. Die vorstehenden Ermachtigungen kénnen

einmal oder mehrmals, einzeln oder zusammen ausgelbt werden.
Die Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
sind zu beachten, sofern und soweit diese Anwendung finden. Der
Vorstand wird beim Erwerb eigener Aktien die gesetzlichen Bestim-
mungen zur hypothetischen Bildung von Rucklagen in Héhe der
Aufwendungen flr den Erwerb (§ 71 Absatz 2 Satz 2 AktG) pflicht-
geman beachten.

10. Beschlussfassung {iber die Anderung von § 4 Absatz
5 der Satzung (Genehmigtes Kapital 2016)

Das von der Hauptversammlung der seinerzeit noch als AG firmie-
renden Gesellschaft in einem Umfang von 4.432.937 Euro am 28.
Juni 2011 beschlossene genehmigte Kapital gemaR § 4 Absatz 5 der
Satzung lauft am 27. Juni 2016 aus. Von ihm hat die Gesellschaft
bis zur Einberufung dieser Hauptversammlung keinen Gebrauch
gemacht. Um die Flexibilitat der Gesellschaft bei der Kapitalaufnah-
me auch kunftig zu erhalten bzw. zu erweitern, soll das bisherige
Genehmigte Kapital | gemaR § 4 Absatz 5 der Satzung aufgehoben
und durch eine neues, inhaltlich verandertes Genehmigtes Kapital
2016 mit einer Laufzeit bis zum 14. Juni 2021 ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, § 4 Absatz 5 der Satzung
wie folgt zu &ndern:

,5. Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 14. Juni 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu
4.432.937 Euro durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu
4.432.937 auf den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- und/
oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016). Der Vor-
stand ist ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weite-
ren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausga-
be festzulegen. Die neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug
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anzubieten. Die neuen Aktien kénnen auch von einem Kreditinstitut
oder einem nach § 53 Absatz 1 Satz 1oder § 53b Absatz 1 Satz 1 oder
Absatz 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tétigen Unternehmen
mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum
Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare in folgenden
Féllen auszuschlieBen:
a) Fur Spitzenbetrage,
b) bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen,
insbesondere
(D zur Gewshrung von Aktien im Rahmen von Unternehmenszu-
sammenschlissen oder im Rahmen des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen,
einschlieBlich der Erhéhung bestehenden Anteilsbesitzes, oder
von anderen mit einem solchen Akquisitionsvorhaben im Zu-
sammenhang stehenden einlageféhigen Vermdgensgegenstan-
den, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft,
@) zum Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstdnden oder
von Ansprichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstdnden
sowie
(ifi) zur Durchfahrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip
dividend), bei der den Aktiondren angeboten wird, ihnen zuste-
hende Dividendenanspriche wahlweise (ganz oder teilweise)
als Sacheinlagen gegen Gewéhrung neuer Aktien in die Gesell-
schaft einzulegen;
c) bei Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der Aktien den
Bdérsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft
zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des Ausgabebetrages
nicht wesentlich unterschreitet;
d) um Inhabern oder Gldubigern von mit Options- oder
Wandlungsrechten auf Aktien der Gesellschaft bzw. mit ent-
sprechenden Options- oder Wandlungspflichten verbundenen
Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einer unmit-
telbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der
Gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht
auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewdahren,
wie es ihnen nach Austibung ihrer Options- bzw. Wandlungsrech-
te oder nach Erfullung von Options- bzw. Wandlungspflichten als
Aktiondr zustehen wdrde.

Die Summe der unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bar- und
Sacheinlagen ausgegebenen Aktien darf 20 Prozent des Grundka-
pitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder - falls dieser Wert
geringer ist - des im Zeitpunkt der Ausibung dieser Ermachtigung
bestehenden Grundkapitals, nicht Ubersteigen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts fur Spitzenbetrége wird auf diese 20 Prozent-Grenze
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nicht angerechnet. Auf die vorgenannte 20 Prozent-Grenze werden
Aktien angerechnet, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
aufgrund anderer Ermdachtigungen unter Bezugsrechtsausschluss
verduBert oder ausgegeben werden (,Anrechnung®). Als Ausgabe
von Aktien in diesem Sinne gilt auch die Ausgabe bzw. Begrindung
von Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten auf Aktien der
Gesellschaft aus von der Gesellschaft oder von ihren unmittelbaren
oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften ausgegebe-
nen Schuldverschreibungen, wenn die Schuldverschreibungen auf-
grund einer entsprechenden Ermdachtigung wahrend der Laufzeit
dieser Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgege-
ben werden. Wird eine ausgelbte andere Erméchtigung wéhrend
der Laufzeit dieser Erméchtigung von der Hauptversammlung er-
neuert, entfallt die Anrechnung aber in dem Umfang, in dem die er-
neuerte Erméchtigung die Ausgabe von Aktien unter Bezugsrechts-
ausschluss gestattet.

Die Summe der unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Barein-
lagen geméaRi des dritten Spiegelstrichs ausgegebenen Aktien darf
10 Prozent des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
oder - falls dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt der Austibung
dieser Erméachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigen.

Auf die vorgenannte 10 Prozent-Grenze werden Aktien ange-
rechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung aufgrund
anderer Ermdéchtigungen in unmittelbarer oder entsprechen-
der Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Bezugs-
rechtsausschluss verduBert oder ausgegeben werden (,Anrech-
nung”). Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien
anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Options- oder Wand-
lungspflicht ausgegeben werden bzw. auszugeben sind, sofern diese
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts von der Gesellschaft oder einer
unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft
der Gesellschaft in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Wird eine ausgelUbte andere
Ermé&chtigung wédhrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung von der
Hauptversammlung erneuert, entféllt die Anrechnung aber in dem
Umfang, in dem die erneuerte Ermdchtigung die Ausgabe von Ak-
tien unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder entspre-
chender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG gestattet.

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Fassung des § 4 der Satzung
nach vollsténdiger oder teilweiser Durchfihrung der Erhéhung des
Grundkapitals entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Geneh-
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migten Kapitals 2016 und, falls das Genehmigte Kapital 2016 bis zum
14. Juni 2021 nicht oder nicht vollstidndig ausgenutzt worden sein
sollte, nach Ablauf der Ermd&chtigungsfrist anzupassen.”

Berichte zu den Tagesordnungspunkten 9 und 10

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 iiber die Er-
machtigung zum Ausschluss des Andienungsrechts und des Be-
zugsrechts bei Erwerb und Verwendung eigener Aktien geman &
71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5i. V. m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG
Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, der Hauptversammlung
am 14. Juni 2016 vorzuschlagen, die Gesellschaft unter Aufhebung
der frGheren Ermachtigung der Hauptversammlung vom 28. Juni
201 zum Erwerb und zur Ver&duBerung eigener Aktien unter moég-
lichem Ausschluss des Andienungs- und des Bezugsrechts zu er-
machtigen. Die Erméachtigung soll den moglichen Ruckerwerb
von eigenen Aktien von bis zu 10 Prozent des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung oder - falls dieser Wert
geringer ist - des zum Zeitpunkt der Austbung der Erméachtigung
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft umfassen.

Die Erméachtigung soll mit dem 15. Juni 2016 wirksam werden und
bis zum 14. Juni 2021 gelten.

Der Vorstand soll ermachtigt werden, die erworbenen eigenen Akti-
en mit Zustimmung des Aufsichtsrats in verschiedenen Fallen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare an Dritte zu verauBern.

Erwerb eigener Aktien unter (teilweisem) Ausschluss des

Andienungsrechts
Neben dem Erwerb Uber die Borse soll die Gesellschaft auch die

Moglichkeit erhalten, eigene Aktien durch ein 6ffentliches Kaufan-
gebot oder durch die 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten (,6ffentliches Angebot”) zu erwerben.

Bei diesen Verfahren kann jeder verkaufswillige Aktionar der Ge-
sellschaft entscheiden, wie viele Aktien und, bei Festlegung einer
Preisspanne, zu welchem Preis er diese anbieten méchte.

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbe-
handlung gemaRl § 53a AktG zu wahren. Der vorgeschlagene Er-
werb der Aktien Uber die Bdrse oder durch ein 6ffentliches Angebot
tragt diesem Grundsatz Rechnung.

Ubersteigt die angebotene Menge die von der Gesellschaft nach-
gefragte Anzahl an Aktien, so muss eine Zuteilung der Annahme
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der Verkaufsangebote erfolgen. Dabei kann die Repartierung nach
dem Verhaltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten) statt
nach Beteiligungsqguoten erfolgen, weil sich das Erwerbsverfahren
so einfacher in einem wirtschaftlich verntnftigen Rahmen technisch
abwickeln lasst. Des Weiteren soll es moglich sein, eine bevorrech-
tigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis
zu maximal 100 Stuck Aktien vorzusehen. Der hiermit einherge-
hende partielle Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts der
Aktionare dient der Erleichterung der technischen Abwicklung und
soll gebrochene Betrage bei der Festlegung der zu erwerbenden
Quoten und kleine Restbestande vermeiden, weshalb er durch das
Gesellschaftsinteresse sachlich gerechtfertigt ist. Da der partielle
Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts der Aktionare nur
geringe Auswirkungen auf die Rechte der Aktionare hat, erscheint
er in Ansehung der verfolgten Zwecke als angemessen.

VerauBerung erworbener Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts

Die VerauBerung von Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare soll in folgenden Fallen méglich sein:

® gegen Barzahlung, wenn der vereinbarte Preis den Borsenpreis
von Aktien der Gesellschaft im Zeitpunkt der VerauBerung
nicht wesentlich unterschreitet;

® im Rahmen von Unternehmenszusammenschllissen oder im
Rahmen des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, ein-
schlieBlich der Erhéhung bestehenden Anteilsbesitzes, oder von
anderen mit einem solchen Akgquisitionsvorhaben im Zusam-
menhang stehenden einlagefahigen Vermodgensgegenstanden,
einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft;

® zur Erfullung von Wandlungs- oder Optionsrechten, die von der
Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbeteiligungsgesellschaft der Gesellschaft bei der Ausgabe
von Schuldverschreibungen eingerdumt wurden, oder zur Erful-
lung von Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft oder ei-
ner unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesell-
schaft der Gesellschaft ausgegebenen Schuldverschreibungen;

® als Belegschaftsaktien im Rahmen der vereinbarten Vergutung
oder von gesonderten Programmen an Mitarbeiter der Gesell-
schaft und mit ihr verbundener Unternehmen (einschlieBlich Or-
ganmitgliedern);

® zur Durchfuhrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip di-
vidend) durch VerduBerung gegen vollstandige oder teilweise
Ubertragung von Dividendenanspriichen von Aktiondren sowie

® fUr Spitzenbetrage.
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Ausschluss des Bezugsrechts bei Ausgabe gegen Barzahlung
Soweit die Ermachtigung des Vorstands vorsieht, dass er mit Zu-

stimmung des Aufsichtsrats eine VerauBerung der eigenen Aktien
gegen Barzahlung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare auch in anderer Weise als Uber die Bdrse oder Uber ein Ange-
bot an alle Aktionadre vornehmen kann, soll der Gesellschaft damit
ermoglicht werden, Aktien beispielsweise an institutionelle Anleger,
Finanzinvestoren oder sonstige Kooperationspartner auszugeben.
Die Gesellschaft steht an den Kapitalmarkten in einem starken
Wettbewerb. Fur die kinftige geschaftliche Entwicklung der Ge-
sellschaft ist eine angemessene Ausstattung mit Eigenkapital von
besonderer Bedeutung. Dazu gehort auch die Moglichkeit, jederzeit
zu angemessenen Bedingungen Eigenkapital am Markt aufnehmen
zu kdnnen und ggf. eigene Aktien in dem genannten Rahmen flexi-
bel zu verauBern. Die Gesellschaft muss insoweit auch in der Lage
sein, sich weitere Investorengruppen erschlieBen zu kénnen. Dies
kann im Einzelfall auch den Erwerb eigener Aktien und die Nutzung
dieser Aktien zur Weitergabe an bestimmte Investoren erfordern.

Die erworbenen eigenen Aktien durfen gegen Barzahlung nur zu
einem Preis an Dritte verkauft werden, der sich vom Bérsenpreis
der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht
wesentlich unterscheidet. Der relevante Borsenpreis wird anhand
der in den Schlussauktionen im Xetra-Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem)
wahrend der letzten funf Borsentage vor der VerauBerung fest-
gestellten Borsenkursen ermittelt. Die endgultige Festlegung des
VerduBerungspreises fur eigene Aktien geschieht damit zeitnah
vor der VeraduBerung der eigenen Aktien durch den Vorstand unter
Zustimmung des Aufsichtsrats. Relevante Vermobgensbeeintrachti-
gungen der Aktionare sind daher nicht zu befurchten. Die Interes-
sen der Aktionare werden bei der VerauBerung der eigenen Aktien
an Dritte gegen Barzahlung weitergehend dadurch geschutzt, dass
die unter Ausschluss des Bezugsrechts verauBerten eigenen Aktien
10 Prozent des Grundkapitals nicht Ubersteigen durfen, und zwar
weder 10 Prozent des Grundkapitals, das im Zeitpunkt der Ertei-
lung der Ermachtigung besteht, noch - falls dieser Wert geringer
ist - 10 Prozent des Grundkapitals, das im Zeitpunkt der Ausnut-
zung der Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts besteht.
Die Hochstgrenze von 10 Prozent des Grundkapitals vermindert
sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen
Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB oder entsprechend § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ferner sind auf diese
Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
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einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind,
sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben
wurden.

Die erfolgte Anrechnung entfallt aber dann wieder, wenn die aus-
gelbte anderweitige Ermachtigung erneuert wird, und zwar in dem
Umfang, in dem die erneuerte Ermachtigung die Ausgabe von Ak-
tien unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer bzw. ent-
sprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG erlaubt.
Besteht bspw. neben der Ermé&chtigung zur VerduBerung eigener
Aktien eine Ermachtigung, das Grundkapital zu erhdhen (geneh-
migtes Kapital), wlrde eine Ausgabe von Aktien aufgrund des
genehmigten Kapitals unter Bezugsrechtsausschluss geman § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG in einem Umfang von 10 Prozent des Grund-
kapitals zunachst auf die Ermachtigung zur VerduBerung eigener
Aktien mit der Folge angerechnet, dass keine erworbenen Aktien
unter Bezugsrechtsausschluss mehr ausgegeben werden konnten.
Erneuert die Hauptversammlung anschlieBend das genehmigte
Kapital und erteilt dabei wieder eine Ermachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss gemaB § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG fur 10 Prozent
des Grundkapitals, wirde die bereits erfolgte Anrechnung auf den
Beschluss zur VerauBerung wieder entfallen. In der Folge kdnnte die
Gesellschaft wieder in einem Umfang von 10 Prozent des Grundka-
pitals erworbene Aktien unter Bezugsrechtsausschluss ausgeben.

Auf diese Weise wird im Interesse der Aktionare sichergestellt, dass
keine Verwasserung ihrer Beteiligung verursacht wird, die nicht im
Rahmen eines Nachkaufs von Aktien Uber die Boérse kompensiert
werden kénnte, wovon auch die § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zugrun-
de liegende Wertung des Gesetzgebers ausgeht.

Ausschluss des Bezugsrechts beim Unternehmenserwerb
Die Gesellschaft soll mit der Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen und

-erwerben die Moglichkeit erhalten, eigene Aktien zur Verflgung zu
haben, um diese als Gegenleistung bei Unternehmenszusammen-
schltssen und beim Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen anbieten zu kénnen. Diese Form der Gegenleis-
tung wird zunehmend durch die Globalisierung der Wirtschaft im
internationalen und nationalen Wettbewerb erforderlich. Durch
die Hingabe von Aktien bei Unternehmensakquisitionen kann die
Liquiditat der Gesellschaft geschont werden. Haufig fordern Ver-
kaufer von Unternehmen auch eine Beteiligung am Kaufer als Ge-
genleistung, um so weiter am Unternehmenserfolg der von ihnen
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verauBerten Einheit teilhaben zu kdnnen. Mit der vorgeschlagenen
Ermachtigung wird der Gesellschaft die notwendige Flexibilitat ver-
liehen, eigene Aktien als Akquisitionswahrung einsetzen zu kénnen
und so auf fur sie vorteilhafte Angebote zum Erwerb von Unterneh-
men oder von Beteiligungen an Unternehmen zeitnah reagieren zu
kénnen.

Dabei soll die Erméachtigung auch blo mittelbare Erwerbe von
Unternehmen durch die Gesellschaft abdecken. Auf diese Weise
wird es insbesondere ermdglicht, dass eine Tochtergesellschaft ein
Akqguisitionsobjekt unter Schonung seiner Liquiditat erwirbt, ohne
eigene Anteile ausgeben zu mussen. Eine vordem bestehende hun-
dertprozentige Beteiligung der Gesellschaft an der akquirierenden
Tochter kann auf diese Weise erhalten bleiben. Anderenfalls ware
insbesondere zu befurchten, dass ein vordem etwa bestehender
Beherrschungs- und/oder GewinnabflUhrungsvertrag zwischen der
Gesellschaft und ihrer Tochter automatisch beendet wirde.

Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss zwecks Erwerb
von anderen einlagefahigen Vermdgensgegenstanden kann insbe-
sondere dann sinnvoll sein, wenn sich die Verkaufer eines Akquisi-
tionsobjekts im Falle des Eintritts von bestimmten Ereignissen eine
Kaufpreiserhdhung ausbedungen haben, so etwa bei sog. earn-out-
Vereinbarungen. Die Gesellschaft wird durch die Ermachtigung in
die Lage versetzt, den Berechtigten im Falle von Kaufpreisnachzah-
lungen (weitere) Aktien zu liefern anstatt Barzahlungen leisten zu

mussen.

Der Wert des erworbenen Unternehmens, Unternehmensteils,
der Beteiligung oder des anderen Vermogensgegenstands darf
analog § 255 Absatz 2 AktG im Rahmen einer von Vorstand und
Aufsichtsrat vorzunehmenden Gesamtbeurteilung nicht unan-
gemessen niedrig in Relation zum Wert der auszugebenden
Aktien sein, so dass relevante Vermogensbeeintrachtigungen der
Aktionédre nicht zu beflurchten sind. Wenn sich konkrete Erwerbs-
moglichkeiten bieten, wird der Vorstand diese sorgfaltig im Inte-
resse der Gesellschaft prtufen und die ihm erteilte Ermachtigung
nur dann ausnutzen, wenn der Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare zur Erreichung des mit der Ausgabe der Aktien ver-
folgten Zwecks im Gesellschaftsinteresse geeignet und erforder-
lich und in Ansehung der Aktionarsinteressen verhaltnismaRig
erscheint. Nur wenn diese Voraussetzungen vorliegen, wird der
Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilen. Basis fur die Feststellung
eines angemessenen Gegenwertes fur die auszugebenden Aktien
ist regelmaBig die Bewertung des zu erwerbenden Unternehmens
bzw. Vermodgensgegenstandes aufgrund von Marktpreisen oder
neutraler Wertgutachten, z.B. von Wirtschaftsprufungsgesell-
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schaften und/oder Investmentbanken. Bei der Festlegung der Be-
wertungsrelationen wird der Vorstand den Bdrsenkurs der Aktien
der Gesellschaft bertcksichtigen; eine schematische Anknupfung
an den Borsenkurs der Gesellschaft ist nicht vorgesehen, damit
nicht einmal erzielte Verhandlungsergebnisse durch eventuelle
Schwankungen des Borsenkurses in Frage gestellt werden kdnnen.

Ausschluss des Bezugsrechts zur Erfullung von Wandlungs- oder
Optionsrechten

Daruber hinaus soll die Gesellschaft die Moglichkeit haben, die auf-
grunddervorgeschlagenenErmachtigungerworbeneneigenenAk-
tienzur Erfullung von Options-oder Wandlungsrechtenaus vonder
Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-

heitsbeteiligungsgesellschaft ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen sowie zur Erflllung von mit solchen Schuldverschreibun-
gen verbundenen Wandlungspflichten zu verwenden.

Soweit die Gesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht,
muss keine die Beteiligung der Aktionare verwéassernde bedingte
Kapitalerhéhung durchgefthrt werden. Die Interessen der Akti-
onare werden durch diese zusatzliche Médglichkeit zur Ausgabe
eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss daher im Ergebnis
deshalb nicht berthrt, weil die durch die Ausgabe der eigenen Akti-
en unter Bezugsrechtsausschluss eintretende Verwasserung ohne-
dies eintreten wirde.

Ausgabe von Aktien als Belegschaftsaktien

Die Gesellschaft soll erméachtigt werden, die erworbenen eigenen
Aktien als Belegschaftsaktien Mitarbeitern der Gesellschaft und mit
ihr verbundener Unternehmen (einschliellich Organmitgliedern)

zum Erwerb anzubieten. Hierdurch soll die Gesellschaft die Még-
lichkeit erhalten, diesen Mitarbeitern zukUnftig auch Aktien anzu-
bieten. Bei der Entscheidung Uber die Art der Aktienbeschaffung
zur Ausgabe von Belegschaftsaktien wird sich der Vorstand allein
von den Interessen der Gesellschaft und der Aktionare leiten lassen.
Die zusatzlich vorgesehene Moglichkeit der Nutzung vorhandener
eigener Aktien statt einer Kapitalerhdhung oder einer Barleistung
kann wirtschaftlich sinnvoll sein; die Ermachtigung soll insoweit die
Flexibilitat erhdhen, ohne dass deren Ausnutzung aktuell konkret
geplant ist. Die Ausgabe eigener Aktien an Mitarbeiter, in der Regel
unter Auflage einer mehrjahrigen angemessenen Sperrfrist, liegt im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionéare, weil hierdurch die
Identifikation mit dem Unternehmen und die Mitarbeitermotivati-
on gesteigert werden, wodurch wiederum der Unternehmenswert
erhoht wird. Alternativ kodnnen Aktien fur Mitarbeiter der Gesell-
schaft bzw. mit inr verbundener Unternehmen - auch ohne Haupt-
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versammlungsbeschluss - Gber § 71 Absatz 1 Nr. 2 AktG beschafft
und ausgegeben werden.

Bei der Bemessung des von Mitarbeitern zu entrichtenden Kauf-
preises kann eine bei Belegschaftsaktien Ubliche und am Unter-
nehmenserfolg orientierte angemessene Verglnstigung gewahrt
werden.

Soweit eine Ausgabe von eigenen Aktien an Fuhrungskrafte der
Zustimmung des Aufsichtsrats der betreffenden Gesellschaft
bedarf, werden eigene Aktien nur nach vorheriger Zustimmung
des Aufsichtsrats zum Erwerb angeboten. Auch die Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft sollen die Moglichkeit erhalten,
dass ihnen der Aufsichtsrat eine aktienbasierte Vergutung un-
ter Verwendung eigener Aktien anbieten kann. Die Entschei-
dung hiertber trifft allein der Aufsichtsrat der Gesellschaft als
das fur die Festlegung der VergUtung des Vorstands zustandige
Organ unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften, insbeson-
dere der Angemessenheit der Gesamtvergltung der Vorstandsmit-
glieder (§ 87 AktG).

Ausgabe von Aktien als Aktiendividende
SchlieBlich sollen die erworbenen Aktien von der Gesellschaft bei

der etwaigen Durchfthrung einer sog. Aktiendividende (scrip divi-
dend), bei der den Aktionaren angeboten wird, ihre Dividendenan-
spriche wahlweise (ganz oder teilweise) als Sachleistungen gegen
Gewahrung von Aktien auf die Gesellschaft zu Ubertragen, ver-
wendet werden kénnen. Die Durchfuhrung einer Aktiendividende
unter Verwendung eigener Aktien kann bspw. als an alle Aktionare
gerichtetes Angebot unter Wahrung ihres Bezugsrechts und unter
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) erfol-
gen. Dabei werden den Aktiondren nur ganze Aktien zum Bezug
angeboten; hinsichtlich des Teils des Dividendenanspruchs, der den
Bezugspreis fur eine ganze Aktie nicht erreicht, sind die Aktionare
auf den Bezug der Bardividende verwiesen und kdnnen insoweit
keine Aktien erhalten; ein Angebot von Teilrechten ist grundsatzlich
ebenso wenig vorgesehen wie die Einrichtung eines Handels von
Bezugsrechten oder Bruchteilen davon. Weil die Aktionare anstel-
le des Bezugs eigener Aktien insoweit anteilig eine Bardividende
erhalten, erscheint dies aber als gerechtfertigt und angemessen.
Denkbar ist zudem, dass bestimmten ausldndischen Investoren
aufgrund kapitalmarktrechtlicher Vorgaben nicht der Bezug einer
Aktiendividende angeboten wird, sondern diese Investoren ledig-
lich eine Bardividende erhalten. Im Einzelfall kann es je nach Kapi-
talmarktsituation vorzugswurdig sein, die Durchfuhrung einer Akti-
endividende unter Verwendung eigener Aktien so auszugestalten,
dass der Vorstand zwar allen Aktionaren, die dividendenberechtigt
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sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungsgrundsat-
zes (§ 53a AktG) eigene Aktien zum Bezug gegen Abtretung ihres
Dividendenanspruchs anbietet, jedoch formal das Bezugsrecht der
Aktionare insgesamt ausschliet. Die Durchfuhrung der Aktiendi-
vidende unter formalem Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht
die Durchfuhrung der Aktiendividende zu flexibleren Bedingungen.
Angesichts des Umstandes, dass allen Aktionaren die eigenen Ak-
tien angeboten werden und Uberschieende Dividendenteilbetra-
ge durch Zahlung der Bardividende abgegolten werden, erscheint
auch insoweit der Bezugsrechtsausschluss als gerechtfertigt und
angemessen. Daneben wird der Gesellschaft auch das Genehmigte
Kapital 2016 fur diesen Zweck zur Verflugung stehen. Bei der Ent-
scheidung Uber die Art der Aktienbeschaffung oder eine Kombina-
tion verschiedener Arten der Aktienbeschaffung zur Finanzierung
solcher MaRnahmen wird sich der Vorstand allein von den Interes-
sen der Gesellschaft und der Aktionare leiten lassen. Die zusatzlich
vorgesehene Mdglichkeit der Nutzung vorhandener eigener Aktien
statt einer Kapitalerhdhung oder einer Barleistung kann wirtschaft-
lich sinnvoll sein; die Ermachtigung soll insoweit die Flexibilitat er-
hoéhen.

Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrdge
SchlieBlich soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
dazu ermachtigt werden, bei einer VerauBerung von eigenen Aktien

im Rahmen eines an die Aktionare gerichteten Verkaufsangebots
das Bezugsrecht der Aktionare flr Spitzenbetrage auszuschlieRen.
Dies ist erforderlich, um die Abgabe erworbener eigener Aktien im
Wege eines Angebots an die Aktionare technisch durchfihren zu
kénnen.

AbschlieBende Wirdigung der Ermachtigungen zum Bezugs-

rechtsausschluss

Die Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts der Akti-
onéare dienen damit bei abstrakter Betrachtung den Interessen der
Gesellschaft. Die Interessen der Aktionare werden bei den vorge-
schlagenen Ermé&chtigungen angemessen gewahrt. Konkrete Plane
fUr ein Ausnutzen der Ermachtigungen bestehen derzeit nicht.

Bei der Entscheidung Uber die Ausnutzung der Ermachtigungen
wird sich der Vorstand allein von den wohlverstandenen Interessen
der Gesellschaft und der Aktionare leiten lassen.

Der Vorstand wird im Falle der Ausnutzung der Erméachtigungen die
nachste Hauptversammlung hiertber unterrichten.
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 10 iliber die
Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts beim Geneh-
migten Kapital 2016 gemaB § 203 Absatz 2 Satz 2i.V.m. § 186
Absatz 4 Satz 2 AktG:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Be-
schlussfassung Uber die Aufhebung des bestehenden Genehmig-
ten Kapitals | und die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals
2016 mit der Maglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts durch
entsprechende Anderung von § 4 Absatz 5 der Satzung vor.

Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2016
Der Vorstand soll erméchtigt werden, das Grundkapital der Gesell-

schaft bis zum 14. Juni 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um
bis zu 4.432.937 Euro durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis
zu 4.432.937 auf den Inhaber lautende Sttckaktien gegen Bar- und/
oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016).

Bei der Ausnutzung des vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals
2016 haben die Aktionare von Gesetzes wegen grundsatzlich ein
Bezugsrecht. Neben einer unmittelbaren Ausgabe der neuen Aktien
an die Aktionare soll es im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2016
moglich sein, die neuen Aktien den Aktionaren in der Weise zum
Bezug anzubieten, dass sie zunachst von Kreditinstituten oder die-
sen nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen
Ubernommen werden, die sich verpflichten, diese den Aktionaren
zum Bezug anzubieten. Durch die Zwischenschaltung von Kreditin-
stituten oder diesen nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichstehen-
den Unternehmen wird die Abwicklung der Aktienausgabe lediglich
technisch erleichtert. Sie fUhrt de facto nicht zu einem Bezugsrecht-
ausschluss der Aktionare, wovon auch die gesetzgeberische Wer-
tung des § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG ausgeht.

Der Vorstand soll zudem ermachtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen
auszuschlieBen: (i) Fur Spitzenbetrage; (i) bei Kapitalerhbhungen
gegen Sacheinlagen; (iii) bei Bareinlagen bis zu einem Betrag, der
10 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermach-
tigung oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt
der Ausnutzung dieser Erméachtigung bestehenden Grundkapitals
nicht Gberschreitet, sofern der Ausgabebetrag der Aktien den Bor-
senpreis der bereits bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht
wesentlich unterschreitet sowie (iv) um Inhabern oder Glaubigern
von mit Options- oder Wandlungsrechten auf Aktien der Gesell-
schaft bzw. mit entsprechenden Options- oder Wandlungspflich-
ten verbundenen Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft
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oder einer unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungs-
gesellschaft der Gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, ein
Bezugsrecht auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu
gewahren, wie es ihnen nach Austbung ihrer Options- bzw. Wand-
lungsrechte oder nach Erfullung von Options- bzw. Wandlungs-
pflichten als Aktionar zustehen wirde.

Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrdge

Der Vorstand soll ermachtigt werden, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszu-
nehmen. Dieser Bezugsrechtsausschluss ist allgemein Ublich, aber
auch sachlich gerechtfertigt, weil die Kosten des Bezugsrechts-
handels bei Spitzenbetragen in keinem vernunftigen Verhéltnis
zum Vorteil fUr die Aktionare stehen und der mogliche Verwasse-
rungseffekt wegen der Beschrénkung auf Spitzenbetrage kaum
spurbar ist. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch den Ver-
kauf Uber die Borse oder in sonstiger Weise bestmaoglich fur die
Gesellschaft verwertet.

Ausschluss des Bezugsrechts bei Sachkapitalerhdhungen

Im Falle einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen unter Ausnut-
zung des Genehmigten Kapitals 2016 soll der Vorstand erméach-
tigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionére auszuschlieBen. Hierdurch wird es dem Vorstand
ermoglicht, ohne Beanspruchung des Kapitalmarktes Aktien der
Gesellschaft in geeigneten Einzelfallen als Gegenleistung fur Sach-
einlagen, insbesondere im Zusammenhang mit Unternehmenszu-
sammenschlUssen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder von sonstigen
Vermodgensgegenstanden, wie etwa Forderungen oder Schutzrech-
ten, oder Ansprlchen auf den Erwerb sonstiger Vermdgensgegen-
stdnde einsetzen zu kdnnen. Die Gesellschaft steht im Wettbewerb.
Sie muss deshalb jederzeit in der Lage sein, in sich wandelnden
Markten schnell und flexibel zu handeln. Dazu gehort es auch, ggf.
Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unter-
nehmen sowie sonstige Vermdgensgegenstédnde zu erwerben. Es
hat sich vielfach gezeigt, dass beim Erwerb von Unternehmen oder
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie
von sonstigen Vermodgensgegenstanden hohe Gegenleistungen
erbracht werden mussen. Diese Gegenleistungen kénnen oder sol-
len haufig nicht in Geld erbracht werden. Dies kann insbesondere
darauf beruhen, dass der VerauBerer als Gegenleistung Aktien der
erwerbenden Gesellschaft verlangt, zum anderen kann es im Inter-
esse der Gesellschaft sein, Uber die Anbietung von Aktien der Ge-
sellschaft gerade auch bei Know-how-Tragern eine dauerhafte Bin-
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dung an die Gesellschaft Uber eine Aktienbeteiligung zu bewirken.
Die vorgeschlagene Ermachtigung gibt der Gesellschaft den not-
wendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
Unternehmen oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Un-
ternehmen sowie von sonstigen Vermogensgegenstanden schnell
und flexibel auszunutzen. Die Wahrung des Bezugsrechts der Ak-
tionare wirde ein entsprechendes Bezugsangebot voraussetzen
und kann eine geplante Transaktion ggfs. entscheidend verzdgern.
Ferner kénnten eine ggfs. von den VerduRerern ausbedungene Ver-
traulichkeit sowie eine von ihnen geforderte Transaktionssicherheit
alsdann u.U. nicht gewahrt werden und die Transaktion aus diesen
Grunden scheitern.

Konkrete Plane fur das Ausnutzen dieser Ermachtigung bestehen
derzeit nicht. Wenn sich konkrete Erwerbsmaéglichkeiten bieten,
wird der Vorstand diese sorgfaltig prufen und die ihm erteilte Er-
machtigung nur im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft
ausnutzen. Nur wenn diese Voraussetzungen vorliegen, wird der
Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilen.

Der Wert des erworbenen Unternehmens, Unternehmensteils, der
Beteiligung oder des anderen Vermogensgegenstands darf analog
§ 255 Absatz 2 AktG im Rahmen einer von Vorstand und Aufsichts-
rat vorzunehmenden Gesamtbeurteilung nicht unangemessen
niedrig in Relation zum Wert der auszugebenden Aktien sein, so
dass relevante Vermogensbeeintrachtigungen der Aktionare nicht
zu beflrchten sind. Basis fur die Bewertung der zu gewahrenden
Aktien der Gesellschaft einerseits und des zu erwerbenden Vermo-
gensgegenstandes andererseits werden grundsatzlich vorhandene
Marktpreise bzw. bei ihrem Fehlen neutrale Wertgutachten, z.B.
von Wirtschaftsprifungsgesellschaften und/oder Investmentban-
ken, sein, so dass eine Wertaushohlung der Aktien der Gesellschaft
durch die Nutzung der Ermachtigung vermieden wird.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gegen Sach-
einlagen erlaubt zudem erstmals ausdricklich eine Aktienausgabe
zur DurchfUhrung einer Aktiendividende (scrip dividend). Bei der
Aktiendividende wird den Aktionaren angeboten, ihren mit dem
Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstande-
nen Anspruch auf Auszahlung der Dividende ganz oder teilweise als
Sacheinlage in die Gesellschaft einzulegen, um im Gegenzug neue
Aktien der Gesellschaft zu beziehen.

Die Durchfuhrung einer Aktiendividende kann als echte Bezugs-
rechtsemission insbesondere unter Beachtung der Bestimmungen
in § 186 Absatz 1 AktG (Mindestbezugsfrist von zwei Wochen) und
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§186 Absatz 2 AktG (Bekanntgabe des Ausgabebetrags spatestens
drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Dabei werden den
Aktiondren nur ganze Aktien zum Bezug angeboten; hinsichtlich
des Teils des Dividendenanspruchs, der den Bezugspreis flr eine
ganze Aktie nicht erreicht, sind die Aktionare auf den Bezug der
Bardividende verwiesen und kénnen insoweit keine Aktien zeich-
nen; ein Angebot von Teilrechten ist grundsatzlich ebenso wenig
vorgesehen wie die Einrichtung eines Handels von Bezugsrechten.
Weil die Aktiondre anstelle des Bezugs neuer Aktien insoweit eine
Bardividende erhalten, erscheint dies in der Regel als gerechtfertigt
und angemessen.

Im Einzelfall kann es je nach Kapitalmarktsituation vorzugswurdig
sein, die Durchfuhrung einer Aktiendividende so auszugestalten,
dass der Vorstand zwar allen Aktionaren, die dividendenberech-
tigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungs-
grundsatzes (§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage
ihres Dividendenanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den
Aktionaren ein Bezugsrecht gewahrt, jedoch das Bezugsrecht der
Aktionare auf neue Aktien rechtlich insgesamt ausschlief3t. Ein sol-
cher Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht die Durchfuhrung
der Aktiendividende, ohne die Vorgaben von § 186 Absatz 1 und
2 AktG einhalten zu mussen, und damit zu flexibleren Bedingun-
gen. Ferner kénnte die Abwicklung der Aktiendividende i.d.R. mit
geringerem Aufwand und Kosten durchgeflhrt werden. Angesichts
des Umstands, dass allen Aktiondren die neuen Aktien angeboten
werden und UberschieBende Dividendenbetrage durch Barzahlung
der Dividende abgegolten werden, erscheint ein Bezugsrechtsaus-
schluss in einem solchen Fall grundsatzlich als gerechtfertigt und
angemessen.

Ausschluss des Bezugsrechts bei Barkapitalerhéhungen

Das Bezugsrecht kann beim Genehmigten Kapital 2016 ferner ge-
maR § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG fur den Fall einer Barkapitaler-
hohung ausgeschlossen werden. Mit dieser Ermachtigung soll von
der Moglichkeit des sog. erleichterten Bezugsrechtsausschlusses im
Sinne des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht werden.
Die in § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene Mdg-
lichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Gesellschaft in
die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende
Moglichkeiten schnell und flexibel sowie kostenglnstig zu nutzen.
Dadurch wird eine bestmdgliche Starkung der Eigenmittel im In-
teresse der Gesellschaft und aller Aktionare erreicht. Durch den
Verzicht auf die zeit- und kostenaufwandige Abwicklung des Be-
zugsrechts kann ein etwaig bestehender Eigenkapitalbedarf zeit-
nah gedeckt werden. Zusatzlich kbnnen neue Aktionarsgruppen im
In- und Ausland geworben werden.
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Diese Moglichkeit ist fur die Gesellschaft auch deshalb von Be-
deutung, weil sie in ihren Markten Marktchancen schnell und fle-
xibel nutzen und einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf ggf.
auch sehr kurzfristig decken kédnnen muss. Die Erméachtigung
ist gemaRl § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG jedoch begrenzt auf einen
Hochstbetrag von bis zu 10 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens dieser Ermachtigung und - falls dieser Wert niedriger
ist - des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung vor-
handenen Grundkapitals. Auf diese 10 Prozent-Grenze werden Ak-
tien angerechnet, die aufgrund einer von der Hauptversammlung
erteilten Erméachtigung erworben und gemal & 71 Absatz 1 Nr. 8
AktGiV.m. §186 Absatz 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung verduBert werden oder aufgrund einer im Ubrigen
bestehenden Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
gemanl § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wéahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung ausgegeben werden. Das schlieBt insbesondere Ak-
tien ein, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. einer Options- oder Wandlungs-
pflicht ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern diese
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung
des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden. Die erfolgte
Anrechnung entféllt aber dann wieder, wenn die ausgelbte ander-
weitige Ermachtigung erneuert wird, und zwar in dem Umfang, in
dem die erneuerte Ermachtigung die Ausgabe von Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer bzw. entsprechen-
der Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG erlaubt. Besteht
bspw. neben dem genehmigten Kapital eine Ermachtigung zur Ver-
auBerung eigener Aktien, wirde eine VerauBerung von Aktien unter
Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
in einem Umfang von 10 Prozent des Grundkapitals zun&chst auf
die Ermachtigung mit der Folge angerechnet, dass aufgrund des
genehmigten Kapitals keine Aktien unter Bezugsrechtsausschluss
mehr ausgegeben werden konnten. Erneuert die Hauptversamm-
lung anschlieBend die Erméachtigung zur VerduBRerung eigener Akti-
en und erteilt dabei wieder eine Ermé&chtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG fur 10 Prozent
des Grundkapitals, wirde die bereits erfolgte Anrechnung auf das
genehmigte Kapital wieder entfallen. In der Folge kénnte die Gesell-
schaft aufgrund des genehmigten Kapitals wieder in einem Umfang
von 10 Prozent des Grundkapitals Aktien unter Bezugsrechtsaus-
schluss ausgeben.

Auf diese Weise wird im Interesse der Aktionare sichergestellt, dass
durch die Ausnutzung der Erméachtigung keine Verwasserung ihrer
Beteiligung verursacht wird, die nicht im Rahmen eines Nachkaufs
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von Aktien Uber die Borse kompensiert werden kdnnte. Dies ent-
spricht der § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zugrunde liegende Wertung
des Gesetzgebers.

Die Ermachtigung gilt zudem mit der MaRgabe, dass der Ausga-
bebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits borsenno-
tierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Der
Ausgabepreis fur die neuen Aktien wird sich daher am Bérsenpreis
der schon boérsennotierten Aktien orientieren und den aktuellen
Borsenpreis nicht wesentlich (in der Regel nicht um mehr als 5 Pro-
zent) unterschreiten, so dass eine nennenswerte wirtschaftliche
Verwasserung der Aktionare nicht zu beflrchten ist.

Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten von

Inhabern von Schuldverschreibungen

Dartber hinaus soll die Verwaltung das Bezugsrecht ausschlieRen
kénnen, soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern oder Glaubi-
gern von mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. Options- oder
Wandlungspflichten verbundenen Schuldverschreibungen, die von
der Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbeteiligungsgesellschaft ausgegeben wurden oder werden, ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es
ihnen nach Austbung ihrer Options- bzw. Wandlungsrechte oder
nach Erfullung von Options- bzw. Wandlungspflichten als Aktiona-
ren zustehen wurde.

Entsprechende Anleihebedingungen werden nicht selten zur
erleichterten Platzierung von Schuldverschreibungen am Kapi-
talmarkt als Verwasserungsschutz der Inhaber bzw. Glaubiger
der Schuldverschreibungen vorgesehen. Die Einrdumung eines
Bezugsrechts auf neue Aktien, wie es Aktionaren zusteht, an In-
haber bzw. Glaubiger vorgenannter Schuldverschreibungen tritt
dann an die Stelle einer anderenfalls vorzusehenden ErmaBigung
des Options- bzw. Wandlungspreises. Die Inhaber bzw. Glaubiger
von Schuldverschreibungen werden dann so gestellt, als seien sie
bereits Aktionare. Um die genannten Schuldverschreibungen mit
einem solchen Verwadasserungsschutz ausstatten zu kénnen, muss
das Bezugsrecht der Aktionare auf diese Aktien ggfs. ausgeschlos-
sen werden kénnen. Dies hat den Vorteil, dass die Gesellschaft - im
Gegensatz zu einem Verwasserungsschutz durch Reduktion des
Options- bzw. Wandlungspreises - einen hoheren Ausgabebetrag
fur die bei der Optionsaustbung bzw. Wandlung auszugebenden
Aktien erzielen kann.

AbschlieBende Beurteilung durch den Vorstand
Die vorgeschlagenen Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugs-
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rechts dienen damit nach Ansicht des Vorstands unter Wirdigung
aller Umsténde bei gebotener abstrakter Beurteilung aus heutiger
Sicht legitimen Zwecken im Gesellschaftsinteresse und erscheinen
zu ihrer Erreichung geeignet und erforderlich. Die Méglichkeiten zum
Bezugsrechtsausschluss sind auch verhaltnismaBig in Ansehung der
Aktionarsinteressen, da sie einerseits das Interesse der Gesellschaft
am Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fallen und ande-
rerseits die Interessen der Aktiondre angemessen berlcksichtigen.

Zum Schutze der Aktionare ist die Ermachtigung des Vorstands
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bei der Aktien-
ausgabe gegen Bar- und Sacheinlagen - mit Ausnahme des Be-
zugsrechtsausschlusses flr Spitzenbetrage - auf 20 Prozent des
gegenwartigen Grundkapitals, entsprechend 1.773.174 Aktien mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 1.773.174 Euro, oder
- falls dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt der Austbung
dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals beschrankt. Die-
se Beschrankung bleibt deutlich hinter dem gesetzlich zulassigen
Hochstbetrag von 50 Prozent des Grundkapitals, fur den eine Er-
méachtigung zum Bezugsrechtsausschluss erteilt werden kann, zu-
rtck. Hierdurch wird einer weitergehenden Verwasserung der Akti-
onare von vorneherein entgegengewirkt.

Auf die 20 Prozent-Grenze werden Aktien, die wahrend der Lauf-
zeit der Ermachtigung aufgrund anderer Ermachtigungen unter
Bezugsrechtsausschluss verduBert oder ausgegeben werden,
angerechnet. Als Ausgabe von Aktien in diesem Sinne gilt auch
die Ausgabe bzw. Begrindung von Options- oder Wandlungs-
rechten bzw. -pflichten auf Aktien der Gesellschaft aus von der
Gesellschaft oder von ihren unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbeteiligungsgesellschaften ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen, wenn die Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflich-
ten aufgrund einer Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung ausgegeben werden.

Die vorstehenden AusfUhrungen zum Bezugsrechtsausschluss ge-
gen Bareinlagen betreffend das Entfallen einer bereits erfolgten An-
rechnung von Aktien gelten flr diese Grenze entsprechend.

Durch diese Anrechnungsklausel wird sichergestellt, dass die
Moglichkeiten zum Bezugsrechtsausschluss fur den Vorstand ku-
mulativ - also auch unter Berlcksichtigung anderer ihm gegebe-
ner Ermachtigungen - nicht zu einer 20 Prozent des Grundkapi-
tals Ubersteigenden Verwasserung der Aktionare fuhren kénnen.

Konkrete Plane fUr das Ausnutzen der Erméachtigungen bestehen
derzeit nicht.
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Die Ausnutzung der erbetenen Erméachtigungen unter Ausschluss
des Bezugsrechts wird der Vorstand nur dann beschlieBen, wenn
ihm dies im konkreten Fall zur Erreichung eines legitimen Ziels im
Gesellschaftsinteresse geeignet, erforderlich und in Ansehung der
beeintrachtigten Aktionarsinteressen auch verhéltnismaBig er-
scheint. Nur wenn diese Voraussetzungen vorliegen, wird der Auf-
sichtsrat seine Zustimmung erteilen. Der Vorstand wird der auf die
Ausnutzung der Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
folgenden Hauptversammlung Uber den Bezugsrechtsausschluss
berichten.

Darstellung der Reservekapitalia der Gesellschaft

Fur den Fall, dass die unter Tagesordnungspunkt 10 erbetene Er-
machtigung erteilt und wirksam wird, wlrden sich die Reservekapi-
talia der Gesellschaft wie folgt entwickeln:

(i) Genehmigtes Kapital 2016

Das Genehmigte Kapital 2016 wurde mit einem Betrag von
4.432.937 Euro bestehen. FUr das neue Genehmigte Kapital 2016
wulrden die vorgenannten Méglichkeiten zum Ausschluss des Be-
zugsrechts gelten (siehe hierzu den Bericht des Vorstands zu Ta-
gesordnungspunkt 10).

Die Moglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktionare
ist dabei auf insgesamt 20 Prozent des im Zeitpunkt der Beschluss-
fassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals der
Gesellschaft - entsprechend einem Betrag von 1.773.174 Euro - oder
- falls dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt der Austbung
dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals beschrankt. Hier-
auf sind etwaige anderweitige Erméachtigungen zum Bezugsrechts-
ausschluss, insbesondere bei der Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen, die unter Tagesordnungspunkt 5
der Hauptversammlung vom 24. Juni 2014 beschlossen wurde, an-
zurechnen.

(i) Bedingtes Kapital 2014

Seit der Hauptversammlung vom 24. Juni 2014 besteht ein beding-
tes Kapital mit einem Betrag von 4.432.937 Euro. Dieses dient der
Sicherung der Gewahrung von Optionsrechten und der Vereinba-
rung von Optionspflichten nach MaRgabe der Optionsbedingungen
an die Inhaber von Optionsscheinen aus Optionsanleihen bzw. der
Sicherung der Erftllung von Wandlungsrechten und der Erfullung
von Wandlungspflichten nach MaBgabe der Wandelanleihebedin-
gungen an die Inhaber von Wandelanleihen, die aufgrund der unter
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Tagesordnungspunkt 5 beschlossenen Erméachtigung der Haupt-
versammlung vom 24. Juni 2014 von der Gesellschaft oder von un-
mittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften
der Gesellschaft in der Zeit bis zum 23. Juni 2019 begeben bzw.
garantiert werden.

Die Summe der Aktien, die an Inhaber von Schuldverschreibungen,
die nach der vorstehenden Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden kénnen, darf unter Anrechnung
der Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aus ge-
nehmigtem Kapital oder aus einem Bestand eigener Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
ausgegeben werden, insgesamt 20 Prozent des im Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundka-
pitals der Gesellschaft oder - falls dieser Wert geringer ist - des im
Zeitpunkt der AusUbung dieser Erméachtigung bestehenden Grund-
kapitals nicht Ubersteigen, wobei Bezugsrechtsausschltsse fur Spit-
zenbetrage und zur Bedienung von Ansprichen aus Aktienoptions-
programmen unberlcksichtigt bleiben.

(i) Summe Reservekapitalia und Ermachtigungen zum Bezugs-
rechtsausschluss

Die Summe der Reservekapitalia wirde damit nach Erteilung der
erbetenen Ermachtigung 8.865.874 Euro betragen, entsprechend
50 Prozent des Grundkapitals nach vollstandiger Ausnutzung der
Reservekapitalia und entsprechend 100 Prozent des derzeit beste-
henden Grundkapitals. Dabei kdnnen - ausgenommen Aktienopti-
onsprogramme und Spitzenbetrédge - maximal auf Aktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital in Héhe von 1.773.174 Euro Be-
zugsrechte ausgeschlossen werden, was einem Anteil von knapp
10 Prozent des Grundkapitals nach vollstandiger Ausnutzung der
Reservekapitalia und einem Anteil von knapp 20 Prozent des der-
zeit bestehenden Grundkapitals entspricht.

- ENDE DER TAGESORDNUNG -

Angaben gemanB §§ 125 Absatz 1, 100 Absatz 5 AktG
sowie nach Ziffer 5.4.1 Absatz 5 bis 7 des Deutschen
Corporate Governance Kodex liber die unter Tagesord-
nungspunkt 6 zur Wahl in den Aufsichtsrat der Masterflex
SE vorgeschlagenen Kandidaten:

Angaben gemaB § 125 Absatz 1 Satz 5 AktG
Der Kandidat zur Wahl in den Aufsichtsrat Herr Dr. Gerson Link ist
Mitglied in folgenden gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten:
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® Rodenberg Tursysteme AG, Porta Westfalica
(Aufsichtsratsvorsitzender),
®* Waag & Zubert Value AG, Nurnberg.

Herr Dr. Link ist nicht Mitglied von vergleichbaren in - und/oder aus-
landischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen.

Der Kandidat zur Wahl in den Aufsichtsrat Herr Jan van der Zouw
ist Mitglied eines gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrats bzw. ver-
gleichbaren inlandischen Kontrollgremiums eines Wirtschaftsun-
ternehmens:

Vorsitzender des Beirats der Europart Holding GmbH, Hagen-Haspe (D).

Er ist ferner Mitglied folgender vergleichbarer ausléandischer

Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

® Mitglied des Aufsichtsrats der Den Helder Airport CV, Den Hel-
der (NL),

® Mitglied des Aufsichtsrats der Aalberts Industries NV, Amster-
dam (NL),

® Aufsichtsratsvorsitzender von Van Wijnen Holding NV, (NL),

®* Mitglied des Aufsichtsrats der HGG Group BV, (NL), und

® Beiratsvorsitzender der VIBA NV, (NL).

Die mitgeteilten Konzernmandate bei Herrn Dr. Link (Aufsichtsrats-
vorsitz) sowie die Mandate von Herrn van der Zouw in ausléandi-
schen Gesellschaften stellen keine anderweitigen, bei der Hochst-
zahl von Aufsichtsratsmandaten im Sinne von § 100 Abs. 2 AktG zu
berlcksichtigende Mandate dar.

Angaben gemal § 100 Absatz 5 AktG

Das verbleibende Aufsichtsratsmitglied Herr Georg van Hall ist unab-
hangig und verflgt Uber Sachverstand auf den Gebieten Rechnungs-
legung und Abschlussprifung im Sinne von § 100 Absatz 5 AktG.

Angaben nach Ziffer 5.4.1 Absatz 5 bis 7 des Deutschen Corporate
Governance Kodex

Es bestehen nach Einschatzung des Aufsichtsrats zwischen kei-
nem Kandidaten noch zwischen dem verbleibenden Aufsichts-
ratsmitglied Herrn Georg van Hall persénliche oder geschéftliche
Beziehungen mit der Masterflex SE, mit ihren Konzernunterneh-

men, mit den Organen der Gesellschaft oder mit einem wesentlich
an der Gesellschaft beteiligten Aktionar.

Zur Zusammensetzung der vorgeschlagenen Kandidaten wird dar-
auf hingewiesen, dass die Gesellschaft auch weiterhin beabsichtigt
und bemuht ist, bei nachster Gelegenheit eine Frau als Mitglied des
Aufsichtsrats zur Wahl vorzuschlagen. Die Lebenslaufe der Kandi-
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daten sind seit dem Tag der Bekanntmachung dieser Einberufung
im Bundesanzeiger zusammen mit den Ubrigen Veroffentlichungen
gemanR § 124a AktG auf der Internetseite der Masterflex SE unter
www.MasterflexGroup.com/investor-relations/hauptversamm-
lung zuganglich. Sie werden jedem Aktionar auf ein entsprechendes
Verlangen unverzUglich und kostenlos Ubersandt und auch in der
Hauptversammlung ausliegen.

Weitere Angaben und Hinweise

Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversammiung
und Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des
Stimmrechts sind diejenigen Aktionare berechtigt, die sich vor der
Hauptversammlung anmelden und ihre Berechtigung nachweisen.
Die Anmeldung bedarf der Textform und muss in deutscher oder
englischer Sprache erfolgen. Die Berechtigung ist durch einen in
Textform in deutscher oder englischer Sprache erstellten Nachweis
des Anteilsbesitzes durch das depotfihrende Institut zu erbringen.
Der Nachweis des Anteilsbesitzes hat sich auf den Beginn des 21.
Tages vor der Hauptversammlung zu beziehen, also auf Dienstag,
den 24. Mai 2016, 0.00 Uhr MESZ (sog. Nachweisstichtag), und
muss der Gesellschaft ebenso wie die Anmeldung zur Hauptver-
sammlung spatestens bis Dienstag, den 7. Juni 2016, 24:00 Uhr
MESZ, unter folgender Adresse zugehen:

Masterflex SE

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

D-81241 Munchen

Telefax: +49 89 8896 906-33

E-Mail: anmeldung@better-orange.de

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fur die Teilnahme an der Versamm-
lung oder die AustUbung des Stimmrechts als Aktionar nur, wer den
Nachweis erbracht hat. Die Berechtigung zur Teilnahme und der
Umfang des Stimmrechts bemessen sich dabei ausschlieflich nach
dem Anteilsbesitz des Aktionars zum Nachweisstichtag. Mit dem
Nachweisstichtag geht keine Sperre fur die VerauRerbarkeit des An-
teilsbesitzes einher. Auch im Fall der vollstdndigen oder teilweisen
VerduBerung des Anteilsbesitzes nach dem Nachweisstichtag ist
fur die Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts ausschlieRlich
der Anteilsbesitz des Aktionars zum Nachweisstichtag maBgeblich;
d.h., VerauBerungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag haben
keine Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf
den Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes gilt fur Erwerbe und
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Zuerwerbe von Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen, die
zum Nachweisstichtag noch keine Aktien besitzen und erst danach
Aktionar werden, sind nicht teilnahme- und stimmberechtigt, sie
kénnen sich aber ggf. vom VerauBerer bevollméachtigen lassen.

Nach dem fristgerechten Eingang der Anmeldung und des Nach-
weises Uber den Anteilsbesitz werden den Aktionaren die Eintritts-
karten fur die Hauptversammlung Ubersandt. Um den rechtzeiti-
gen Erhalt der Eintrittskarte sicherzustellen, sollte die Bestellung
moglichst frihzeitig bei der Depotbank eingehen. Klargestellt sei,
dass die Eintrittskarten nicht Voraussetzung fur die Teilnahme an
der Hauptversammlung sind, sondern der Erleichterung der tech-
nischen Abwicklung dienen.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch Bevollméchtigte/Stimm-
rechtsvertretung

Das Stimmrecht kann durch einen Bevollméachtigten, auch durch ein
Kreditinstitut oder eine Vereinigung von Aktionaren, ausgelbt wer-
den. Die Erteilung einer Vollmacht ist sowohl vor als auch wahrend
der Hauptversammlung zuldssig. Zur Vollmachterteilung kommen
sowohl Erklarungen gegenuber dem zu Bevollmachtigenden als
auch gegentber der Gesellschaft in Betracht. Bevollmachtigt der
Aktionadr mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder
mehrere von diesen zurtckweisen. Auch im Fall einer Stimmrechts-
vertretung sind eine fristgerechte Anmeldung und ein Nachweis des
Anteilsbesitzes nach den vorstehenden Bestimmungen in dem Ab-
schnitt ,Voraussetzungen fur die Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und die Austbung des Stimmrechts” erforderlich.

Bevollméachtigung von Dritten auBerhalb des Anwendungsbe-
reichs des § 135 AktG

Vollmachten, die nicht an Kreditinstitute bzw. an gemanl § 135 Ab-
satz 8 und Absatz 10 iV.m. § 125 Absatz 5 AktG Kreditinstituten in-
soweit gleichgestellte Personen oder Vereinigungen (insbesondere
Aktionarsvereinigungen) erteilt werden, bedUrfen der Textform.

Aktionare, die einen Vertreter bevollmachtigen mdchten, wer-
den zur organisatorischen Erleichterung gebeten, zur Erteilung
der Vollmacht das Formular auf der Ruckseite der Eintrittskarte
zu verwenden, die sie nach der Anmeldung erhalten, oder das auf
der Internetseite www.MasterflexGroup.com/Investor-Relations/
Hauptversammlung zur Verflgung gestellte Formular zu benutzen.
Eine Verpflichtung zur Verwendung der von der Gesellschaft zur
Verfligung gestellten Formulare besteht nicht. Méglich ist es daher
auch, dass Aktionare anderweitig eine Vollmacht ausstellen, solange
die erforderliche Form gewahrt bleibt.
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Die Vollmacht und ihr Widerruf sind entweder (i) an die Gesellschaft
zu Ubermitteln oder (ii) gegenuber dem Bevollmachtigten zu erkla-
ren. Fur die Erklarung einer Vollmachterteilung gegentber der Ge-
sellschaft, ihren Widerruf und die Ubermittlung des Nachweises ei-
ner erklarten Vollmacht bzw. deren Widerruf steht die nachfolgend
genannte Adresse zur Verfligung:

Masterflex SE

c/o Better Orange IR & HV AG

Haidelweg 48

81241 MUnchen

Fax: + 49 (0) 89 / 88 96 906-55

E-Mail: MasterflexGroup@better-orange.de

Am Tag der Hauptversammlung kénnen diese Erklarungen bzw.
Nachweise gegentber der Gesellschaft auch an der Ein- und Aus-
gangskontrolle zur Hauptversammlung abgegeben bzw. erbracht
werden.

Bevollméachtigung von Kreditinstituten bzw. diesen insoweit

gleichgestellten Personen oder Vereinigungen (insbesondere

Aktionérsvereinigungen)

Werden Kreditinstitute bzw. diesen geman § 135 Absatz 8 oder ge-
maRk & 135 Absatz 10 in Verbindung mit § 125 Absatz 5 AktG inso-
weit gleichgestellte Personen oder Vereinigungen (insbesondere

Aktionarsvereinigungen) bevollmachtigt, haben diese die Vollmacht
nachprufbar festzuhalten (§ 135 AktG). Wir empfehlen unseren Ak-
tionaren, sich beztglich der Form der Vollmachten mit den Genann-
ten abzustimmen. Wir weisen darauf hin, dass auch insoweit eine
ordnungsgemafRe Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesit-
zes nach den vorstehenden Bestimmungen in dem Abschnitt ,Vor-
aussetzungen flr die Teilnahme an der Hauptversammlung und die
AusUbung des Stimmrechts” erforderlich sind.

Bevollmachtigung des Stimmrechtsvertreters der Gesellschaft

Wir bieten unseren Aktiondren an, einen von der Gesellschaft
benannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter (Stimm-
rechtsvertreter) mit der AustUbung ihres Stimmrechts zu bevoll-
machtigen. Auch im Fall einer Stimmrechtsvertretung durch den
Stimmrechtsvertreter sind eine fristgerechte Anmeldung und der
Nachweis des Anteilsbesitzes nach den vorstehenden Bestim-
mungen in dem Abschnitt ,Voraussetzungen fur die Teilnahme an
der Hauptversammlung und die Austbung des Stimmrechts” er-
forderlich. Soweit der Stimmrechtsvertreter bevollmachtigt wird,
mussen diesem zur Abstimmung Uber die einzelnen Gegenstéande
der Tagesordnung Weisungen fur die Austibung des Stimmrechts
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erteilt werden. Ohne entsprechende Weisung darf der Stimm-
rechtsvertreter das Stimmrecht nicht austben.

Mit der Eintrittskarte erhalten die Aktionare ein Formular zur Ertei-
lung der Vollmacht und von Weisungen zu den Punkten der Tages-
ordnung. Fur die Bevollméachtigung unter Erteilung ausdricklicher
Weisungen kann - abgesehen von der Vollmachterteilung wahrend
der Hauptversammlung durch Verwendung des Formulars, das
dem in der Hauptversammlung ausgehandigten Stimmkartenbo-
gen beigeflgt bzw. in der Hauptversammlung erhéaltlich ist - aus-
schlieBlich das zusammen mit der Eintrittskarte zugesandte oder
das auf der Internetseite www.masterflexgroup.com/Investor-Rela-
tions/Hauptversammlung zur Verfligung gestellte Vollmacht- und
Weisungsformular verwendet werden. Die Erteilung der Vollmacht,
ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung gegentber
der Gesellschaft bedurfen der Textform.

Aktionare, die die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsver-
treter bevollmachtigen mdchten, mussen - sofern die Vollimachten
nicht wahrend der Hauptversammlung erteilt werden - die Voll-
machten nebst Weisungen spatestens bis Montag, den 13. Juni 2016,
24:00 Uhr MESZ, per Post, per Fax oder per E-Mail an die folgende
Adresse Ubermitteln:

Masterflex SE

c/o Better Orange IR & HV AG

Haidelweg 48

81241 MUnchen

Fax: + 49 (0) 89 / 88 96 906-55

E-Mail: MasterflexGroup@better-orange.de

Fur einen Widerruf der Vollmachterteilung an den Stimmrechtsvertre-
ter gelten die vorstehenden Angaben zu den Méglichkeiten der Uber-
mittlung und zu den Fristen entsprechend. Mdchte ein Aktionar trotz
bereits erfolgter Bevollmachtigung des Stimmrechtsvertreters an der
Hauptversammlung selbst oder durch einen Vertreter teilinehmen und
Rechte aus den betreffenden Aktien ausiben, so ist dies jedoch bei
Erscheinen in der Hauptversammlung unter vorherigem oder gleich-
zeitigen Widerruf der Vollmacht moglich. Im Falle einer personlichen
Anmeldung durch den Aktionar oder seinen Vertreter an der Einlass-
kontrolle wird der Stimmrechtsvertreter von einer ihm erteilten Voll-
macht auch ohne formgerechten Widerruf seiner Vollmacht keinen
Gebrauch machen.
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Rechte der Aktiondre, eine Ergdnzung der Tagesordnung zu
verlangen (Artikel 56 Satz 2 und 3 SE-VO, § 50

Absatz 2 SEAG, § 122 Absatz 2 AktG)

Aktionare, deren Anteile zusammen funf Prozent des Grundkapi-
tals oder einen anteiligen Betrag am Grundkapital von 500.000,00
Euro erreichen, was 500.000 Stuckaktien entspricht, kdbnnen die
Ergénzung der Tagesordnung der Hauptversammlung durch einen
oder mehrere Punkte verlangen.

Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand zu richten. Jedem
neuen Gegenstand der Tagesordnung muss eine Begrindung oder
eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen muss der Gesell-
schaft mindestens 30 Tage vor der Hauptversammlung zugehen;
der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversammlung sind nicht
mitzurechnen. Letztmoglicher Zeitpunkt fur den Zugang eines Ver-
langens auf Erganzung der Tagesordnung ist damit Samstag, der
14. Mai 2016, 24.00 Uhr MESZ. Das Verlangen muss der Gesellschaft
unter folgender Adresse zugehen:

Masterflex SE

Vorstand

Willy-Brandt-Allee 300

45891 Gelsenkirchen, Deutschland

Ergédnzungen der Tagesordnung werden - soweit sie nicht bereits
mit der Einberufung bekannt gemacht werden - unverztglich nach
inrem Eingang im Internet unter www.masterflexgroup.com/inves-
tor-relations/hauptversammlung veroffentlicht, im Bundesanzeiger
bekannt gemacht und einem europaischen Medienblndel zur Ver-
offentlichung zugeleitet.

Gegenantrdage und Wahlvorschldage von Aktiondaren gemas

§§ 126 Absatz 1und 127 AktG

Nach § 126 Absatz 1 AktG sind Antrége von Aktionaren einschlie3-
lich des Namens des Aktionars, der Begrindung und einer etwai-
gen Stellungnahme der Verwaltung denin § 125 Absatz 1bis 3 AktG
genannten Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen
zuganglich zu machen, wenn der Aktionar mindestens 14 Tage
vor der Versammlung der Gesellschaft einen Gegenantrag ge-
gen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem
bestimmten Punkt der Tagesordnung mit Begrindung an die in
der Einberufung hierfur mitgeteilte Adresse Ubersandt hat. Der
Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversammlung sind nicht
mitzurechnen. Ein Gegenantrag und dessen Begrindung brau-
chen nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn die Voraus-
setzungen des § 126 Absatz 2 AktG vorliegen. Die Begrundung
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braucht auch dann nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie
insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betragt.

Nach § 127 AktG gilt fur den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl
von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlussprifern § 126
AktG sinngemaB. Der Wahlvorschlag braucht nicht begrindet zu
werden. Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht
zuganglich zu machen, wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach
§ 124 Absatz 3 Satz 4 AktG und § 125 Absatz 1Satz 5 AktG enthalt.

Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren sind an folgende An-
schrift zu richten:

Masterflex SE

Investor Relations
Willy-Brandt-Allee 300

45891 Gelsenkirchen, Deutschland
Telefax: +49 209 97077 20

E-Mail: ir@MasterflexGroup.com

Letztmoglicher Zugangstermin ist Montag, der 30. Mai 2016, 24:00
Uhr MESZ.

Anderweitig adressierte Antrage und Wahlvorschlage werden nicht
bertcksichtigt.

Auch wenn Gegenantrége und Wahlvorschlage der Gesellschaft
vorab Ubermittelt worden sind, finden sie in der Hauptversammlung
nur dann Beachtung, wenn sie dort nochmals mundlich gestellt bzw.
unterbreitet werden. Das Recht der Aktionéare, auf der Hauptver-
sammlung Gegenantrage oder Wahlvorschlage auch ohne vorheri-
ge Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen bzw. zu unterbreiten,
bleibt unberuhrt.

Wir werden zuganglich zu machende Gegenantrage oder Wahlvor-
schlédge von Aktionaren (einschlieBlich des Namens des Aktionars
und - im Falle von Antragen - der Begriindung) unverztglich nach
ihrem Eingang und dem Nachweis der Aktionarseigenschaft des
Antragstellers Uber die Internetseite der Gesellschaft www.master-
flexgroup.com/investor-relations/hauptversammlung zuganglich
machen. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden eben-
falls Uber diese Internetadresse zuganglich gemacht.

Auskunftsrecht gemaB § 131 Absatz 1 AktG
Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung
vom Vorstand Auskunft Uber Angelegenheiten der Gesellschaft



M MASTERFLEX GROUP
Connecting Values

zU geben, soweit sie zur sachgemafRen Beurteilung des Gegen-
stands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht
erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschéftlichen Bezie-
hungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen. Die
Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutterunternehmens (§ 290
Absatz 1, 2 HGB) in der Hauptversammlung, der der Konzernab-
schluss und der Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt
sich auch auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen.

Die Auskunft hat den Grundséatzen einer gewissenhaften und ge-
treuen Rechenschaft zu entsprechen. Unter den in § 131 Absatz 3
AktG genannten Voraussetzungen darf der Vorstand die Auskunft
verweigern.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Ein-
berufung der Hauptversammiung

In Ergadnzung zu den vorstehenden Angaben teilen wir mit, dass
im Zeitpunkt der Einberufung das Grundkapital der Gesellschaft
in 8.865.874 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stuckaktien
eingeteilt ist. Jede Aktie gewahrt eine Stimme, die Gesamtzahl der
Stimmen betragt somit 8.865.874. Nach Kenntnis der Gesellschaft
ist im Zeitpunkt der Einberufung keine Aktie vom Stimmrecht aus-
geschlossen. Die Gesellschaft halt jedoch zum Zeitpunkt der Ein-
ladung 134.126 eigene Aktien im Bestand, fur die kein Stimmrecht
ausgelibt werden darf.

Veréffentlichungen auf der Internetseite der Gesellschaft/ wei-
tergehende Informationen zu den Rechten der Aktionare

Die Einberufung der Hauptversammlung sowie die sonstigen An-
gaben nach § 124a AktG, etwaige Ergédnzungsverlangen von Akti-
onaren und etwaige zuganglich zu machende Antrége bzw. Wahl-
vorschlage von Aktiondren sowie weitere Informationen zu den
Rechten der Aktiondre gemaf Artikel 56 Satz 2 und 3 SE-VO, § 50
Absatz 2 SEAG, § 122 Absatz 2, § 126 Absatz 1, § 127 und § 131 Ab-
satz 1 AktG kébnnen von der Einberufung der Hauptversammlung
an im Internet unter www.masterflexgroup.com/investor-relations/
hauptversammlung eingesehen werden und sind damit Gber die In-
ternetseite der Gesellschaft allen Aktionaren zuganglich. Die Unter-
lagen liegen Uberdies von der Einberufung der Hauptversammlung
an in den Geschaftsraumen der Gesellschaft, Willy-Brandt-Allee
300, 45891 Gelsenkirchen/Deutschland, und in der Hauptversamm-
lung zur Einsicht der Aktionare aus.
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Hinweis auf ausliegende Unterlagen
Von der Einberufung der Hauptversammlung an liegen in den Ge-
schaftsraumen der Masterflex SE unter der Adresse

Masterflex SE
Willy-Brandt-Allee 300
45891 Gelsenkirchen/Deutschland

zu den Ublichen Geschaftszeiten werktags von Montag bis Don-
nerstag von 9:00 Uhr bis 17:00 Uhr sowie Freitag von 9:00 Uhr bis
15:00 Uhr zur Einsichtnahme der Aktionare folgende Unterlagen
aus:

® [estgestellter Jahresabschluss, gebilligter Konzernabschluss
sowie zusammengefasster Lagebericht fur die Masterflex SE
und den Konzern flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2015,

® Erlauternder Bericht des Vorstands zu den Angaben geman
§§ 289 Absatz 4 und 315 Absatz 4 HGB sowie

® Bericht des Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2015

® Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 sowie

® Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 10.

Die vorstehend genannten Unterlagen zur Tagesordnung werden
auch in der Hauptversammlung am 14. Juni 2016 zur Einsichtnahme
der Aktionare ausliegen und Uber die Internetseite der Gesellschaft

www.masterflexgroup.com/investor-relations/hauptversammliung
zuganglich gemacht.

Gelsenkirchen, im Mai 2016

Masterflex SE

- Der Vorstand -
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ANFAHRT

Mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln:
OPNV -Haltestelle: Schloss Horst, Bahnlinie 301
Buslinien: CE 56, NE 14, 111, 383, 257, 259, 260 oder 396

oder mit dem Auto:

Anfahrt von der A 2

Abfahrt Gelsenkirchen-Buer auf die Emil-Zimmermann-Allee (Rich-
tung GE Horst) bis zum Abzweig Horster StraBe, dort links bis Ab-
zweig TurfstraBe, dort links und dann der Beschilderung zu den
Parkplatzen folgen

Anfahrt von der A 42

Abfahrt Gelsenkirchen-Schalke auf die GrothusstraBe Richtung
GE Horst. Der StraBe folgen bis zur Ausschilderung der Park-
moglichkeiten

—
Gladbeck Dortmund
AS 6
Gelsenkirchen-
Buer
Bottrop
B 224
—>
Herne

AS 16
Gelsenkirchen-

/ Schalke
AK13

Essen-
Nord A 42 AS15
Gelsenkirchen-
HeBler
AS 14
<+ Essen-

Oberhausen Altenessen
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IMPRESSUM

Masterflex SE
Willy-Brandt-Allee 300
45891 Gelsenkirchen, Germany

Kontakt:

Tel +49 209 97077 O

Fax +492 09 97077 33
info@MasterflexGroup.com
www.MasterflexGroup.com
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